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Σχόλιο Αγοράς

Στο ίδιο μοτίβο κινήθηκε χθες ο ΓΔΧΑ, αλλά ακόμα διατηρεί την 
επαφή του με την περιοχή των 1400-1420 μονάδων. Αυξημένες 
απώλειες είδαν χθες οι βασικοί αμερικανικοί μετοχικοί δείκτες, 
κάτι που βλέπουμε ως φυσιολογικό εν όψει και των προεδρικών 
εκλογών. Επί της ουσίας, η συνολική εικόνα των διεθνών αγορών 
δεν εμφανίζει ουσιαστική διαφοροποίηση. Στο εσωτερικό, ο 
τραπεζικός δείκτης ΔΤΡ ευρισκόμενος στις 1180 μονάδες απέχει 
ήδη 20 ποσοστιαίες μονάδες από τα υψηλά του και πλέον 
προσεγγίζει την ευαίσθητη περιοχή των 1160-1140 μονάδων, η 
οποία αποτελεί απαραβίαστο επίπεδο από τις αρχές 
Φεβρουαρίου. Στο μέτωπο των αποτελεσμάτων ο ΜΥΤΙΛ 
ανακοίνωσε EBITDA Γ΄τριμήνου στα 289εκ ευρώ ενώ βελτίωση 
εμφανίζουν και οι 2 τομείς δραστηριότητας του ομίλου. Τα 
καθαρά κέρδη διαμορφώθηκαν στα 200εκ ευρώ έναντι 193εκ 
ευρώ του περσινού Γ΄τριμήνου. Η σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει 
μεταξύ άλλων, τους δείκτες μεταποίησης και υπηρεσιών 
Οκτωβρίου για Γαλλία, Γερμανία, Ευρωζώνη και ΗΠΑ, ενώ για την 
τελευταία αναμένουμε επιπλέον, τα εβδομαδιαία στοιχεία 
εργασίας και τις πωλήσεις νέων κατοικιών Σεπτεμβρίου. 
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

10/23/2024

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,407.1 +8.8% -0.5%

FTASE 25 FTASE 3,405.8 +9.1% -0.8%

FTSEM 40 FTSEM 2,287.3 +1.6% -0.3%

FTSEA 140 FTSEA 813.5 +8.9% -0.7%

MSCI WORLD MXWO 3,697.6 +16.7% -0.90%

MSCI EMERG MXEF 1,141.8 +11.5% -0.03%

SXXP 600 SXXP 518.8 +8.3% -0.30%

DAX DAX 19,377.6 +15.7% -0.23%

FTSE 100 UKX 8,258.6 +6.8% -0.58%

CAC 40 CAC 7,497.5 -0.6% -0.50%

PSI 20 PSI20 6,520.6 +1.9% -0.52%

IBEX 35 IBEX 11,865.2 +17.5% +0.27%

FTSEMIB FTSEMIB 34,697.2 +14.3% -0.10%

DOW JONES DJI 42,515.0 +12.8% -1.0%

NASDAQ CCMP 18,276.7 +21.8% -1.6%

S&P 500 SPX 5,797.4 +21.5% -0.9%

NIKKEI 225 NIKI 38,104.9 +13.9% -0.80%

SHENZ 300 SHSZN 3,973.2 +15.8% +0.39%

HANG SENG HSI 20,760.2 +21.8% +1.27%

EUR/USD 1.0782 -2.3% -0.16%

BRENT BRENT 74.96 -2.7% -1.42%

CRUDE OIL NYMEX 70.77 -1.2% -1.8%

GOLD GOLDS 2,715.55 +31.6% -1.22%

SILVER XAG 33.70 +41.6% -3.33%

Nat GAS NG1 2.34 -6.8% +1.3%

ALUMIN LMAHDY 2,642.62 +12.7% +1.54%

COPPER HG1 433.65 +11.5% -1.0%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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INTRALOT S.A. 1.89% EUROBANK ERGASIA -3.05%
BANK OF CYPRUS H 0.94% TITAN CEMENT INT -1.97%
COCA-COLA HBC AG 0.42% ALPHA SERVICES A -1.91%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
ΕΛΒΕ: Κάτοχοι μερίσματος 

Depolas Investment Services

Ημερήσιο Σημείωμα

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

11:00 Ευρωζώνη:  Δείκτης μεταποίησης PMI (Οκτ) 45,1 45,0

11:00 Ευρωζώνη:  Δείκτης υπηρεσιών PMI (Οκτ) 51,5 51,4

15:30 ΗΠΑ:   Αρχικές αιτήσεις επιδομάτων ανεργίας (Οκτ 19) 242Κ 241Κ

16:45 ΗΠΑ:   Δείκτης μεταποίησης PMI (Οκτ) 47,5 47,3

16:45 ΗΠΑ:   Δείκτης υπηρεσιών PMI (Οκτ) 55,0 55,2

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
 Metlen: Σε ιστορικό υψηλό η κερδοφορία 9μηνου 2024, καθαρά κέρδη 482 εκατ. Ευρώ.

Ιστορικό υψηλό κερδοφορίας κατέγραψε η METLEN Energy & Metals στο 9μηνο του 2024 με τα καθαρά κέρδη να διαμορφώνονται σε €482 εκατ., μετά από δικαιώματα μειοψηφίας, έναντι €462 εκατ. στο 9μηνο 

του 2023. Ακόμη σημειώθηκε αύξηση 6% στα EBITDA και ο τζίρος διαμορώθηκε στα €4.203 εκατ.

Ειδικότερα, σύμφωνα με τα οικονομικά αποτελέσματα που ανακοίνωσε η Metlen:

• Ο Κύκλος Εργασιών διαμορφώθηκε στα €4.203 εκατ., σε σύγκριση με €4.088 εκατ. το Εννεάμηνο του 2023 (+3%).

• 6% αύξηση των Κερδών προ Φόρων, Τόκων και Αποσβέσεων (EBITDA) που ανήλθαν σε €763 εκατ., έναντι €722 εκατ. στο Εννεάμηνο του 2023.

• €482 εκατ. Καθαρά Κέρδη Μετά από Δικαιώματα Μειοψηφίας (+4%). Αντίστοιχα, τα κέρδη ανά μετοχή διαμορφώθηκαν σε €3,49 έναντι €3,34 την αντίστοιχη περίοδο του προηγούμενου έτους.

• Ο καθαρός δανεισμός σε προσαρμοσμένη βάση διαμορφώθηκε στα €2.064 εκατ., εξαιρουμένου του δανεισμού χωρίς αναγωγή (non-recourse). Παρά το εντατικό επενδυτικό πρόγραμμα, ο δείκτης του 

προσαρμοσμένου Net Debt/EBITDA παραμένει στα επίπεδα του 2,05x.

• Η επιτυχημένη «πράσινη» έκδοση ομολόγου ύψους €750 εκατ. πενταετούς διάρκειας με επιτόκιο 4,00% αντανακλά την εμπιστοσύνη των διεθνών αγορών και έρχεται ως αποτέλεσμα της 

σταθερής πορείας ισχυροποίησης του πιστωτικού προφίλ της Εταιρείας. Το γεγονός αυτό αντικατοπτρίζεται επίσης στις αξιολογήσεις των οίκων FITCH και S&P, που μετά από μια σειρά αναβαθμίσεων τα 

προηγούμενα έτη, τοποθετούν την METLEN ένα βήμα πριν από την επίτευξη του στόχου κατάκτησης της επενδυτικής βαθμίδας, για πρώτη φορά στην ιστορία της.

H METLEN παραμένει σε ανοδική πορεία, στηριζόμενη για ακόμα μια φορά στην ανθεκτικότητα του επιχειρηματικού της μοντέλου, κατακτώντας με συνέπεια όλο και υψηλότερα επίπεδα μεγεθών, σε μια περίοδο 

που παράγοντες όπως η παρατεταμένη αναταραχή στο γεωπολιτικό πεδίο και οι προκλήσεις της ενεργειακής μετάβασης έχουν επιφέρει έντονη αστάθεια στις αγορές ενέργειας.

Παράλληλα, υλοποιούνται μια σειρά από στοχευμένες ενεργειακές και μεταλλουργικές επενδύσεις, που είτε εξελίσσονται, είτε είναι σε τελική φάση προετοιμασίας, στην κατεύθυνση της περαιτέρω ενίσχυσης 

των συνέργειών μεταξύ των τομέων δραστηριότητας. Έτσι, διασφαλίζεται έτι περαιτέρω η εκπλήρωση των φιλόδοξων επιχειρηματικών στόχων που έχουν τεθεί για το επόμενο διάστημα.

Remaining Time-0:00
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O κύκλος εργασιών διαμορφώθηκε σε €4.203 εκατ. έναντι €4.088 εκατ. στο Εννεάμηνο του 2023, ενισχυμένος κατά 3%, παρά την περεταίρω αποκλιμάκωση των τιμών ενέργειας.

Τα Κέρδη προ Φόρων, Τόκων και Αποσβέσεων (EBITDA) σημείωσαν αύξηση κατά 6% στα €763 εκατ. έναντι €722 εκατ. την αντίστοιχη περίοδο του προηγούμενου έτους, επωφελούμενα τόσο από τις σταθερά 

ισχυρές επιδόσεις του Κλάδου της Μεταλλουργίας, τη συνεχιζόμενη ανοδική πορεία της κερδοφορίας του Κλάδου της Ενέργειας και πιο

συγκεκριμένα του Τομέα των Ανανεώσιμων Πηγών Ενέργειας (ΑΠΕ) – M Renewables, όσο καιτου “ελληνικού utility” που περιλαμβάνειτην M Energy Generation & Management και την M Energy Customer 

Solutions, που στο πρώτο Εννεάμηνο του έτους συνεισέφεραν περί τα 2/3 του συνολικού EBITDA της Εταιρείας. Ταυτόχρονα, η METLEN πέτυχε και την ενίσχυση του περιθωρίου κέρδους της, το οποίο σε επίπεδο 

EBITDA ξεπέρασε το 18% στο

Εννεάμηνο του 2024,ως αποτέλεσμα της αυξημένης συνεισφοράς των παραπάνω Τομέων.

H METLEN, παραμένοντας σε σταθερά ανοδική πορεία κερδοφορίας, πετυχαίνει για ακόμα μία φορά επιδόσεις ρεκόρ τόσο σε επίπεδο Εννεαμήνου όσο και σε Τριμήνου έτους, με οδηγό τον Κλάδο της 

Ενέργειας. Συγκεκριμένα, πέραν της σημαντικής συνεισφοράς της MRenewables (ΑΠΕ Ελλάδας και εξωτερικού) – η οποία είδε την κερδοφορία της να αυξάνεται σημαντικά (>50%) σε σύγκριση με το Εννεάμηνο του 

2023 – ο Κλάδος της Ενέργειας ευνοείται επίσης και από την ουσιαστική ενδυνάμωση του “ελληνικού Utility” (παραγωγή και προμήθεια ηλεκτρικής ενέργειας και ΦΑ) που αυξάνει σταθερά τη θέση του σε επίπεδο 

μεριδίου αγοράς, προσεγγίζοντας στο τέλος του Εννεάμηνου του 2024 για πρώτη φορά το 20% τόσο στην παραγωγή, όσο και στην προμήθεια ηλεκτρικής ενέργειας.

Η METLEN έχει μπει πλέον σταθερά στον στόχο υλοποίησης του 30% της Ελληνικής Ενεργειακής αγοράς, έχοντας ήδη εδραιωθεί ως ο μεγαλύτερος ιδιώτης παραγωγός και πάροχος Η/Ε στην εγχώρια αγορά.

Ο Κλάδος Μεταλλουργίας, στο Εννεάμηνο του 2024,ξεπέρασε τα ιστορικά υψηλά επίπεδα κερδοφορίας του Εννεαμήνου του 2023, ως αποτέλεσμα τόσο της μείωσης του κόστους, όσο και της ενδυνάμωσης των 

premia του αλουμινίου και της τιμής API της αλουμίνας. Οι σταθερά υψηλές επιδόσεις του Κλάδου Μεταλλουργίας ιδιαίτερα την τελευταία τριετία – σε επίπεδα EBITDA άνω των €250 εκατ. κατ’ έτος παρά την 

ενεργειακή κρίση και την

πρωτοφανή μεταβλητότητα των τιμών ενέργειας – οφείλονται κατά κύριο λόγω στις ισχυρές συνέργειες που προσφέρει η συνύπαρξη των Κλάδων Ενέργειας και Μεταλλουργίας.

Παράλληλα, η έγκαιρη ανάληψη δράσεων από τη Διοίκηση της Εταιρείας αναφορικά τόσο με την κατοχύρωση ευνοϊκών τιμών LME, όσο και με τον αυστηρό έλεγχο του κόστους, διατηρεί τη METLEN ως το 

μεγαλύτερο πλήρως καθετοποιημένο παραγωγό βωξίτη, αλουμίνας και αλουμινίου της Ευρώπης, καθώς και μεταξύ των

ανταγωνιστικότερων παραγωγών σε παγκόσμιο επίπεδο.

Ιδιαίτερα σημαντική ήταν η αύξηση των Καθαρών Κερδών, Μετά από Φόρους και Δικαιώματα Μειοψηφίας, που ανήλθαν σε €482 εκατ., αυξημένα κατά 4% σε σύγκριση με τα €462 εκατ. το Εννεάμηνο του 2023.

ΔΕΗ: Άντλησε 600 εκατ. ευρώ με το 7ετές ομόλογο - Στο 4,625% το επιτόκιο.

Κεφάλαια ύψους τελικά 600 εκατ. ευρώ άντλησε η ΔΕΗ στην έξοδό της στις αγορές μέσω της έκδοσης επταετούς senior ομολόγου (μη ανακλήσιμο στην 3ετία).

Ο στόχος της έκδοσης αρχικά είχε τεθεί στα 500 εκατ. ευρώ με τις αρχικές σκέψεις τιμολόγησης (IPT) στο 4,75%, ωστόσο τελικά υποχώρησε στο 4,625%.

Σημειώνεται ότι όπως είχε ενημερώσει η Επιχείρηση, τα κεφάλαια θα αξιοποιηθούν για τη χρηματοδότηση των υπό εξέλιξη έργων κεφαλαιακών δαπανών της ΔΕΗ και των θυγατρικών της.

Η ΔΕΗ είχε αναφέρει επίσης ότι σκοπεύει στην εισαγωγή των Ομολογιών στο χρηματιστήριο Euronext του Δουβλίνου προς διαπραγμάτευση στη Διεθνή Χρηματιστηριακή Αγορά (Global Exchange Market) αυτού, ή 

σε κάποιον άλλο κατάλληλο τόπο διαπραγμάτευσης στην Ευρωπαϊκή Ένωση.
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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