
Σημείωμα

Συνεχίζονται οι ταλαντώσεις γύρω από την περιοχή των 700
μονάδων για 3η συνεχόμενη συνεδρίαση, ενώ ο όγκος
συναλλαγών παραμένει σε ικανοποιητικά επίπεδα. Στο
διεθνές σκηνικό βαρύτητα δόθηκε στην διαφαινόμενη
ομαλή αλλαγή κυβέρνησης στις ΗΠΑ. Τα αποτελέσματα της
Πειραιώς έδειξαν βελτίωση του κόστους με την αναλογία
κόστος/έσοδα να διαμορφώνεται στο 47% σε συγκρίσιμή
βάση έναντι 51% το εννεάμηνο του 2019. Επιπλέον,
καταγράφηκαν αυξημένα έσοδα από τόκους το γ΄τρίμηνο
σε τριμηνιαία(+7,7%), αλλά και ετήσια βάση (+3%). Σε αυτό
σημαντικό ρόλο έπαιξαν οι νέες εκταμιεύσεις δανείων, οι
οποίες ανήλθαν στα 4,5δισ. ευρώ στο εννεάμηνο 2020.
Σήμερα, μετά το κλείσιμο ανακοινώνουν αποτελέσματα οι
Αεροπορία Αιγαίου, ΜΟΗ, και Φουρλής. Σημειώνουμε ότι η
τελευταία μέτρηση για το ΑΕΠ γ΄τριμήνου της Γερμανία,
που ανακοινώθηκε προ ολίγου ήταν καλύτερη των
εκτιμήσεων.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 700,4 -23,6% +0,1%

FTASE 25 FTASE 1.657,4 -27,9% +0,1%

FTSEM 40 FTSEM 1.012,7 -15,3% -1,0%

FTSEA 140 FTSEA 415,8 -26,9% -0,2%

MSCI WORLD MXWO 2.546,9 +8,0% +0,27%

MSCI EMERG MXEF 1.220,5 +9,5% +0,93%

SXXP 600 SXXP 388,8 -6,5% -0,20%

DAX DAX 13.127,0 -0,9% -0,08%

FTSE 100 UKX 6.333,8 -16,0% -0,28%

CAC 40 CAC 5.492,2 -8,1% -0,07%

PSI 20 PSI20 4.449,4 -14,7% +0,57%

IBEX 35 IBEX 7.981,2 -16,4% +0,04%

FTSEMIB FTSEMIB 21.701,8 -7,7% -0,02%

DOW JONES DJI 29.591,3 +3,7% +1,12%

NASDAQ CCMP 11.880,6 +32,4% +0,22%

S&P 500 SPX 3.577,6 +10,7% +0,56%

NIKKEI 225 NIKI 26.165,6 +10,6% +2,50%

SHENZ 300 SHSZN 5.005,0 +22,2% +1,25%

HANG SENG HSI 26.486,2 -6,0% +0,13%

EUR/USD 1,1841 +5,6% -0,13%

BRENT BRENT 46,06 -30,2% +2,45%

CRUDE OIL NYMEX 43,06 -29,5% +2,2%

GOLD GOLDS 1.837,86 +21,1% -1,77%

SILVER XAG 23,60 +32,2% -2,40%

Nat GAS NG1 2,71 +23,8% +2,30%

ALUMIN LMAHDY 1.956,50 +9,8% -1,20%

COPPER HG1 325,80 +16,5% -1,00%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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PIRAEUS BANK 3,85% JUMBO SA -2,38%
NATL BANK GREECE 2,66% OPAP SA -2,33%

ALPHA BANK AE 2,63% VIOHALCO SA -2,13%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Οι εταιρείες Motor Oil, Aegean και Fourlis θα ανακοινώσουν τα οικονομικά αποτελέσματα εννεαμήνου σήμερα (μετά τη συνεδρίαση).
➢ Οι μετοχές της εταιρίας «Π.Γ. ΝΙΚΑΣ Α.Β.Ε.Ε.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το δικαίωμα συμμετοχής στην

αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου με καταβολή μετρητών υπέρ των παλαιών μετόχων, με έκδοση 13.288.535 νέων (ΚO) μετοχών, σε
αναλογία 1 νέα (ΚO) μετοχή για κάθε 3 παλαιές (ΚO) μετοχές, σε τιμή διάθεσης μετοχής €0,75. Η περίοδος άσκησης του δικαιώματος
προτίμησης ορίζεται από 27/11/2020 έως και 10/12/2020 και η περίοδος διαπραγμάτευσης του δικαιώματος στο Χρηματιστήριο Αθηνών
ορίζεται από 27/11/2020 έως και 07/12/2020.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Τράπεζα Πειραιώς: Το σχέδιο για επιπλέον 1 δισ. ευρώ σε κεφάλαια
Πλάνο εμπροσθοβαρών ενεργειών, που αποσκοπούν στην κεφαλαιακή ενίσχυση της τράπεζας, διευκολύνοντας το σχέδιο επαν-ιδιωτικοποίησής της, εντός του
2021, ανακοίνωσε, χθες, η διοίκηση της Πειραιώς, μαζί με την επισημοποίηση της μετατροπής των CoCos σε μετοχές.
Μετά την επίσημη απόρριψη από το Διοικητικό Συμβούλιο της ΕΚΤ του αιτήματος της Πειραιώς για πληρωμή του φετινού τοκομεριδίου, ύψους 165 εκατ. ευρώ,
τέθηκε σε κίνηση η πρώτη δέσμη ενεργειών, οι οποίες είχαν αποφασισθεί στην τηλεδιάσκεψη υπό τον πρωθυπουργό.
Το Δ.Σ της Πειραιώς αποφάσισε να ακυρώσει την πληρωμή, ενεργοποιώντας έτσι τη μετατροπή των CoCo σε μετοχές και την επακόλουθη αύξηση του ποσοστού
του Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ) στο 61,3% από 26,4%. Ταυτόχρονα, η διοίκηση του ΤΧΣ, δεσμεύτηκε ότι θα επιδιώξει την
επανιδιωτικοποίηση της τράπεζας, εντός της επόμενης χρονιάς, επιβεβαιώνοντας σχετικές πληροφορίες.
Τέλος, η διοίκηση της τράπεζας παρουσίασε ένα πρώτο πλάνο ενεργειών, οι οποίες προβλέπεται να ολοκληρωθούν εντός των επόμενων 12 μηνών και
προσδοκάται ότι θα προσθέσουν συν 1 δισ. ευρώ στα κεφάλαια της τράπεζας, επιτρέποντας επιθετικότερες κινήσεις μείωσης των μη εξυπηρετούμενων
ανοιγμάτων της (Non Performing Exposures- NPEs).
Ειδικότερα, η Πειραιώς ξεκίνησε ήδη διαγωνιστική διαδικασία για τιτλοποίηση χαρτοφυλακίου ενήμερων δανείων μικρομεσαίων επιχειρήσεων (SMEs), μικτής
λογιστικής αξίας 1,3 δισ. ευρώ. Πρόκειται για συνθετική τιτλοποίηση. Η τράπεζα, δηλαδή, μεταφέρει μόνο τον πιστωτικό κίνδυνο και όχι το χαρτοφυλάκιο και
πληρώνει για την προστασία που αγοράζει ετήσιο ασφάλιστρο κινδύνου.
Έτσι, μειώνει το σταθμισμένο σε κίνδυνο ενεργητικό και ενισχύονται, έμμεσα, οι κεφαλαιακοί της δείκτες. Για παράδειγμα, από την πρώτη τιτλοποίηση
χαρτοφυλακίου δανείων 1,3 δισ. ευρώ αναμένεται να μειωθεί το σταθμισμένο σε κίνδυνο ενεργητικό κατά περίπου 800 εκατ. ευρώ.
Θα ακολουθήσει στο τέταρτο τρίμηνο του 2021 άλλη μια ιδίων χαρακτηριστικών τιτλοποίηση χαρτοφυλακίου δανείων SMEs ύψους περίπου 1,7 δισ. ευρώ, από
την οποία θα προκύψει μείωση του σταθμισμένου σε κίνδυνο ενεργητικού κατά 1,2 δισ. ευρώ. Συνολικά το σταθμισμένο ενεργητικό προβλέπεται να μειωθεί κατά
περίπου 2 δισ. ευρώ, ενισχύοντας τα κεφάλαια της τράπεζας κατά 280 με 300 εκατ. ευρώ.
Με δεδομένο ότι τα χαρτοφυλάκια δανείων παραμένουν στην τράπεζα και μεταφέρεται μόνο ο πιστωτικός κίνδυνος, τα έσοδα από τόκους δεν πρόκειται να
επηρεαστούν. Το ετήσιο ασφάλιστρο κινδύνου για τις δύο παραπάνω τιτλοποιήσεις θα κινείται, σύμφωνα με την εκτίμηση της Πειραιώς, στα 20 εκατ. ευρώ,
επιβαρύνοντας τα καθαρά έσοδα από τόκους.
Ταυτόχρονα, η Πειραιώς προχωρά σε πώληση του κλάδου εκκαθάρισης συναλλαγών καρτών (σ.σ. POS). Η διαγωνιστική διαδικασία έχει ξεκινήσει καθώς έχουν
υποβληθεί μη δεσμευτικές προσφορές από τουλάχιστον τρεις επενδυτές. Με βάση τις προσφορές εκτιμάται ότι από την πώλησή του θα εισπραχθεί τίμημα άνω
των 250 εκατ. ευρώ. Η πώληση του κλάδου θα έχει επίπτωση της τάξης των 20 εκατ. ευρώ στα προ προβλέψεων κέρδη της τράπεζας.
Τέλος, εξοικονόμηση 330 εκατ. ευρώ προκύπτει και από την μη πληρωμή τοκομεριδίου CoCo κατά τις χρήσεις 2020-21, λόγω της μετατροπής τους, ενώ από τις
πωλήσεις non core business assets (Ερρίκος Ντυνάν, MIGΜΙΓ -1,04%, Trastor κ.ά.) εκτιμάται ότι θα ενισχυθούν τα κεφάλαια κατά περίπου 100 εκατ. ευρώ.
Η δημιουργία κεφαλαίου 1 δισ. ευρώ από τις παραπάνω κινήσεις θα επιτρέψει την υιοθέτηση ενός επιθετικότερου πλάνου μείωσης των NPEs, μετά την
ολοκλήρωση των εν εξελίξει τιτλοποιήσεων Phoenix και Vega για NPEs μικτής λογιστικής αξίας περίπου 7 δισ. ευρώ.
Ειδικότερα η τράπεζα αποκτά την ευχέρεια να προχωρήσει σε άλλη μια τιτλοποίηση NPEs της τάξης των 5 με 6 δισ. ευρώ εντός του 2021, μειώνοντας το stock των
μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων στα 10- 11 δισ. ευρώ από 23 δισ. ευρώ σήμερα. Από τα δάνεια που τέθηκαν σε αναστολή πληρωμών ύψους 5,5 δισ. ευρώ, η
διοίκηση της Πειραιώς αναμένει ότι θα καταστούν μη εξυπηρετούμενα περί το 1 δισ. ευρώ.
Τον προσεχή Μάρτιο, μαζί με την ανακοίνωση των αποτελεσμάτων Δ' τριμήνου 2020, η διοίκηση της Πειραιώς θα δημοσιοποιήσει το επικαιροποιημένο πλάνο
μείωσης των NPEs, που, όπως ανέφερε ο διευθύνων σύμβουλος της τράπεζας, Χρ. Μεγάλου, θα είναι πιο φιλόδοξο και επιθετικό. Euro2day.gr
➢ Cenergy: Νέα σύμβαση έργου από την Ελληνικά Καλώδια στη Μεγάλη Βρετανία
Η Cenergy Holdings ανακοινώνει πως η θυγατρική της Ελληνικά Καλώδια (Hellenic Cables) αναλαμβάνει την προμήθεια και εγκατάσταση υπογείων καλωδίων 132 kV για το έργο
“Douglas North” της SP Transmission.
Η SP Transmission PLC (“SPT”), ένας από τους μεγαλύτερους διαχειριστές δικτύου στο Ηνωμένο Βασίλειο, ανέθεσε στην Hellenic Cables την προμήθεια και εγκατάσταση
υπογείων καλωδίων υψηλής τάσης 132 kV, για τη σύνδεση του χερσαίου αιολικού πάρκου Douglas West με το νέο υποσταθμό Douglas North καθώς και τη σύνδεση του
χερσαίου αιολικού πάρκου Kennoxhead Extension με τον υποσταθμό Middlemuir Windfarm, μέσω τροποποίησης του ήδη υπάρχοντος υπογείου κυκλώματος 132 kV μεταξύ
Coalburn και Middlemuir.
Το υπάρχον υπόγειο καλωδιακό κύκλωμα των 132 kV μεταξύ Coalburn και Middlemuir χρειάζεται να τροποποιηθεί για να διευκολυνθεί η σύνδεση δυο νέων αιολικών πάρκων
Douglas West (51 MW) και Kennoxhead Extension (60 MW).
Οι εργασίες περιλαμβάνουν τις τροποποιήσεις του υπάρχοντος κυκλώματος καθώς επίσης την αναβάθμιση των υπαρχόντων καλωδίων και τον επανασχεδιασμό του
συστήματος γείωσης που αφορά τόσο το νέο κύκλωμα μεταξύ Coalburn και Douglas North όσο και το κύκλωμα μεταξύ Douglas North και Middlemuir, ώστε να διασφαλιστεί η
σύνδεση με τον υποσταθμό Douglas North 132/33kV. Σύμφωνα με τη σύμβαση, η Hellenic Cables θα προμηθεύσει περίπου 10 χλμ. υπογείων καλωδίων 132kV με μόνωση XLPE
μαζί με τα σχετικά εξαρτήματα, καθώς και την εγκατάσταση και τον τελικό έλεγχο σε συνεργασία με επιλεγμένους συνεργάτες της στο Ηνωμένο Βασίλειο.
Η σύμβαση αυτή πιστοποιεί τη συνεχή παρουσία και επένδυση της Hellenic Cables στην αγορά του Ηνωμένου Βασιλείου, όπου ήδη διαχειρίζεται τρεις εγκαταστάσεις
αποθήκευσης και διάθεσης. Τα καλώδια θα κατασκευαστούν στο εργοστάσιο της Hellenic Cables στη Θήβα, το τέταρτο τρίμηνο του 2020. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Γερμανία: Γερμανικό ΑΕΠ (τριμηνιαία) (Q3) 8,2% 8,2%

11:00 Γερμανία: Δείκτης Επιχειρηματικού Κλίματος Γερμανικού Ifo (Nov) 90,7 92,7

16:00 Ευρωζώνη: Ομιλία της Προέδρου της ΕΚΤ, Λαγκάρντ

17:00 ΗΠΑ: Εμπιστοσύνη Καταναλωτών CB (Nov) 98,0 100,9
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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