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Σημείωμα
Ο ΓΔΧΑ έκλεισε 0,47% υψηλότερα σε αντιστοιχία με την υπόλοιπη
Ευρώπη, ενώ στο κόκκινο παρέμειναν οι βασικοί αμερικανικοί
μετοχικοί δείκτες. Εν μέσω πολιτικής αστάθειας στην Ιταλία, η
οποία κατευθύνεται προς εκλογές, αύξησης του βασικού επιτοκίου
κατά 0,5% από την ΕΚΤ και διατηρούμενης αβεβαιότητας για την
σταθερή παροχή φυσικού αερίου από την Gazprom, ο ΓΔΧΑ
κινήθηκε ανοδικά για 5η συνεχόμενη ημέρα εντός πτωτικού,
ωστόσο, καναλιού με τοπική κορυφή την περιοχή των 850-860
μονάδων. Η τρέχουσα εβδομάδα περιέχει σημαντικά εταιρικά
αποτελέσματα για το Β΄τρίμηνο τόσο εντός όσο και εκτός, ενώ
αναμένεται και αύξηση επιτοκίων κατά 0,75% από την FED την
Τετάρτη. Παράλληλα, θα έχουμε και τα πρώτα στοιχεία από τον
πληθωρισμό Ιουλίου της Ευρωζώνης (Παρασκευή), αλλά και την
προχωρημένη μέτρηση από το ΑΕΠ Β΄τριμήνου των ΗΠΑ
(Πέμπτη). Στο επίκεντρο θα βρεθούν οι ανακοινώσεις των
οικονομικών αποτελεσμάτων των κολοσσών της τεχνολογίας με
Microsoft και Google να δημοσιεύουν αύριο μετά την συνεδρίαση.
Επί πλέον, σήμερα αναμένεται να ανακοινώσουν τα οικονομικά
αποτελέσματα Α’ εξαμήνου οι ΕΧΑΕ και Entersoft μετά το κλείσιμο.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 830.0 -7.1% +0.47%

FTASE 25 FTASE 1,993.2 -7.2% +0.41%

FTSEM 40 FTSEM 1,342.5 -10.0% +0.79%

FTSEA 140 FTSEA 487.3 -9.1% +0.52%

MSCI WORLD MXWO 2,650.8 -18.0% -0.49%

MSCI EMERG MXEF 990.4 -19.6% -0.03%

SXXP 600 SXXP 425.7 -12.7% +0.31%

DAX DAX 13,253.7 -16.6% +0.05%

FTSE 100 UKX 7,276.4 -1.5% +0.08%

CAC 40 CAC 6,216.8 -13.1% +0.25%

PSI 20 PSI20 5,937.1 +6.6% +0.89%

IBEX 35 IBEX 8,051.6 -7.6% +0.49%

FTSEMIB FTSEMIB 21,212.0 -22.4% +0.07%

DOW JONES DJI 31,899.3 -12.2% -0.43%

NASDAQ CCMP 11,834.1 -24.4% -1.87%

S&P 500 SPX 3,961.6 -16.9% -0.93%

NIKKEI 225 NIKI 27,914.7 -3.0% +0.40%

SHENZ 300 SHSZN 4,238.2 -14.2% +0.05%

HANG SENG HSI 20,609.1 -11.9% +0.17%

EUR/USD 1.0213 -10.2% -0.17%

BRENT BRENT 103.20 +32.7% -0.64%

CRUDE OIL NYMEX 94.70 +25.9% -1.7%

GOLD GOLDS 1,727.64 -5.6% +0.51%

SILVER XAG 18.60 -20.2% -1.37%

Nat GAS NG1 8.30 +122.5% +4.6%

ALUMIN LMAHDY 2,480.50 -11.6% +2.45%

COPPER HG1 334.85 -25.0% +1.4%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

PLASTIKA KRITIS 8.16% PUBLIC POWER COR -2.26%
MYTILINEOS S.A. 2.55% HOLDING CO ADMIE -1.56%
AUTOHELLAS SA 2.17% MOTOR OIL-HELLAS -1.45%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Monday, July 25, 2022



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Εισάγονται προς διαπραγμάτευση στο Χρηματιστήριο Αθηνών οι 93.750 νέες (KΟ) μετοχές της εταιρίας «ΠΑΠΟΥΤΣΑΝΗΣ ΑΒΕΕ

ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΙΚΩΝ ΑΓΑΘΩΝ», που προέκυψαν από την πρόσφατη αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου λόγω άσκησης δικαιωμάτων προαίρεσης

αγοράς μετοχών, από 5 στελέχη της εταιρίας, με τιμή διάθεσης μετοχής €1,00. Από την ίδια ημερομηνία, το νέο σύνολο εισηγμένων μετοχών της

εταιρίας που είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών ανέρχεται σε 27.098.594 (ΚΟ) μετοχές.

➢ Οι μετοχές της εταιρίας «ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΙΜΕΝΟΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το μέρισμα

χρήσεως 2021, €0,628 ανά μετοχή, από το οποίο θα παρακρατηθεί ο αναλογούν φόρος, βάσει της κείμενης νομοθεσίας (καθαρό ποσό: €0,5966

ανά μετοχή).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Μεγάλου (Πειραιώς): Μείωση των NPEs στο 9% και πιστωτική επέκταση 1 δισ. ευρώ στο εξάμηνο. Aπόδοση ROTE 6% το 2022. Οφελος πάνω από 100 εκατ. από την άνοδο των επιτοκίων

Μείωση των μη εξυπηρετούμενων δανείων στο 9% (Ιούνιος 2021) και υπέρβαση του στόχου των χορηγήσεων για το 2021 με συνολικές εκταμιεύσεις, ύψους 6,5 δισ. ευρώ, ήταν το αποτέλεσμα του Ομίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς, όπως επισήμανε διευθύνων σύμβουλος της κ. Χρήστος Μεγάλου, κατά τη Γενική Συνέλευση των μετόχων.
Εν όψει μάλιστα του στρατηγικού σχεδίου 2022-2025, η τράπεζα έχει θέσει ως στόχο την αύξηση των ενσώματων ιδίων κεφαλαίων κατά 12% εως το 2025, ενω την ίδια περίοδο η στρατηγική προτεραιότητα για την 
βιώσιμη τραπεζική είναι χορηγήσεις, ύψους 9 δις. ευρώ. Ήδη στις αρχές Απριλίου 2022, όπως πρόσθεσε ο κ. Μεγάλου έχει επιτευχθεί απόδοση των ενσώματων ιδίων κεφαλαίων ύψους 6% καθώς βελτιώθηκαν τα 
προ προβλέψεων κέρδη, οι προμήθειες,η λειτουργικής απόδοσης και η μείωση των εξόδων. Aναλυτικά, τα βασικά σημεία της ομιλίας του διευθύνοντος συμβούλου κ. Χρ. Μεγάλου έχουν ως εξής:
«Το 2021 ήταν έτος πλήρους ανάκαμψης για την Τράπεζα Πειραιώς, μέσω της υλοποίησης του στρατηγικού της σχεδίου, το οποίο οδήγησε τον δείκτη μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων περίπου στο 12,5% στο 
τέλος του 2021, από 45% πριν από έναν χρόνο, με στόχο μονοψήφιο δείκτη NPE εντός του 2022.
Ο στόχος αυτός έχει επιτευχθεί ήδη με στοιχεία Ιουνίου 2022, οπότε και τα NPE βρέθηκαν στο 9%.
Η πορεία μας το 2021 κατέδειξε την εμπορική δυναμική των τραπεζικών δραστηριοτήτων μας. Συνεχίσαμε να στηρίζουμε ενεργά τους πελάτες μας, χορηγώντας νέες χρηματοδοτήσεις ύψους €6,5 δισ., 
υπερβαίνοντας τον στόχο εκταμίευσης νέων δανείων για το 2021, ενώ παράλληλα συμβουλεύσαμε τους εταιρικούς πελάτες μας για άντληση περίπου €3,0 δισ. σε αγορές χρέους και μετοχικών κεφαλαίων. Οι 
εκταμιεύσεις νέων δανείων αποτύπωσαν την πιστωτική ζήτηση κυρίως από επιχειρήσεις. Την ίδια περίοδο, οι καταθέσεις πελατών και τα υπό διαχείριση αμοιβαία κεφάλαια ενισχύθηκαν κατά €6,8 δισ., ποσό που 
συνιστά ρεκόρ για τον Όμιλο Πειραιώς. Στις αρχές Απριλίου 2022, ο Όμιλος Πειραιώς παρουσίασε το στρατηγικό του σχέδιο για την περίοδο 2022-2025, που οδηγεί σε απόδοση ενσώματων ιδίων κεφαλαίων 6% για 
φέτος. Η επιτυχής υλοποίηση του σχεδιασμού μας θα επιτρέψει τη δυνητική διανομή μερίσματος στους μετόχους μας, σε συνάρτηση με την επίτευξη των στόχων μας, τις συνθήκες αγοράς και τις εποπτικές 
απαιτήσεις. Η Τράπεζα Πειραιώς εστιάζει επίσης στη διερεύνηση και νέων εμπορικών και στρατηγικών πρωτοβουλιών.
Ο Όμιλος εντείνει την εφαρμογή τους, συγκεκριμένα, με ενίσχυση στις τραπεζοασφαλιστικές υπηρεσίες και τη διαχείριση ακινήτων.
Παράλληλα με τα ανωτέρω, αξιοποιεί τις εμπορικές ευκαιρίες του ψηφιακού οικοσυστήματος και ενισχύει την τεχνολογική διάσταση στην πρόταση αξία προς τους πελάτες.
Σε συνδυασμό με τις χρηματοοικονομικές μας επιδιώξεις, στον Όμιλο Πειραιώς, προχωράμε συστηματικά στην κατεύθυνση της βιώσιμης τραπεζικής και δημιουργούμε υποδομές, πολιτικές και στρατηγικές, που 
ενσωματώνουν βέλτιστα κριτήρια Περιβάλλοντος, Κοινωνίας και Εταιρικής Διακυβέρνησης (ESG) στις δραστηριότητές μας.
Τη συστηματική αυτή προσπάθεια επιβεβαίωσαν και τα αποτελέσματα της Πανευρωπαϊκής Άσκησης Climate Stress Test που διενεργήθηκε από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα και δημοσιεύθηκαν στις αρχές 
Ιουλίου. Για την περίοδο 2022-2025, στοχεύουμε να αυξήσουμε τη βιώσιμη τραπεζική μας δραστηριότητα κατά περίπου € 9 δισ.
Στο πλαίσιο αυτό εντάσσεται και η χρηματοδότηση από την Πειραιώς του έργου ανανεώσιμων πηγών ενέργειας της Cero Generation θυγατρική της αυστραλιανής επενδυτικής εταιρείας Macquarie, το οποίο 
κατασκευάζεται στην περιοχή της Δράμας και θα είναι συνολικής ισχύος 100 MW και προϋπολογισμού περί τα €72 εκατ.
Η σταθερή μέχρι σήμερα εκτέλεση του επιχειρηματικού μας σχεδίου και οι ρεαλιστικές υποθέσεις στις οποίες βασίζεται, μας καθιστούν σίγουρους για την επιτυχή ολοκλήρωση του σχεδιασμού μας, 
χρηματοδοτώντας την ελληνική οικονομία και συνεχίζοντας την συμβολή σε μία συνεκτική και χωρίς αποκλεισμούς κοινωνία.
Οι διαφαινόμενες τάσεις του πρώτου εξαμήνου του 2022 είναι ενθαρρυντικές ως προς την επίτευξη των στόχων και νωρίτερα έναντι του αρχικού σχεδιασμού του επιχειρηματικού πλάνου 2022-2025.
Οι ενδείξεις που συγκαταλέγονται στη θετική εξέλιξη των μεγεθών και εσόδων της Πειραιώς είναι οι ακόλουθες:
Η πιστωτική επέκταση €1δισ. που επιτεύχθηκε κατά το πρώτο εξάμηνο του έτους αναδεικνύει ότι ο ετήσιος στόχος πιστωτικής ενίσχυσης €1,2 δισ. για το 2022 θα ξεπεραστεί.
Οι προμήθειες συνεχίζουν να αυξάνονται τρίμηνο με τρίμηνο και συμβάλλουν σημαντικά ώστε να διαφοροποιηθούν και να ενισχυθούν οι πηγές εσόδων της Τράπεζας, καταρρίπτοντας κάθε προηγούμενο ρεκόρ.
Στα έσοδα από τόκους αναμένεται να ευνοηθούν σε περιβάλλον υψηλότερων επιτοκίων όπως διαμορφώνεται μετά τη χθεσινή απόφαση της ΕΚΤ.
Το εκτιμώμενο όφελος από την άνοδο των επιτοκίων στα έσοδα από τόκους για το 2023 αναμένεται να είναι άνω των 100 εκατομμυρίων ευρώ
Παράλληλα, προχωράμε σε κινήσεις αξιοποίησης των περιουσιακών στοιχείων της Τράπεζας.
Στο πλαίσιο αυτό, σήμερα το πρωί ανακοινώθηκε από την εταιρεία ΗΜΙΘΕΑ, ιδιοκτήτρια του νοσοκομείου ΕΡΡΙΚΟΣ ΝΤΥΝΑΝ, συμφωνία για την απορρόφηση του Ομίλου EUROMEDICA, με στόχο τη δημιουργία 
ενός από τους μεγαλύτερους ομίλους Υγείας στην Ελλάδα, πλήρως καθετοποιημένου, με παρουσία στην πρωτοβάθμια και δευτεροβάθμια περίθαλψη και ευρεία κάλυψη της Ελληνικής Επικράτειας.
Με την ολοκλήρωση της διαδικασίας, αναμένεται να δημιουργηθούν εκτενείς συνέργειες και να επιτευχθούν σημαντικές υπεραξίες που θα καρπωθεί η Τράπεζα»..bankingnews.gr

• Εθνική Τράπεζα: Το τέλος των υποχρεώσεων προς την DGCom, το μέρισμα, το ντιλ με την EVO και τα νέα σχέδια
Με την πώληση της Εθνικής Ασφαλιστικής, τη δεύτερη τιτλοποίηση κόκκινων δανείων και την στρατηγική συμφωνία στα συστήματα πληρωμών με την αμερικανική EVO, η Εθνική Τράπεζα ολοκλήρωσε τις 
υποχρεώσεις της έναντι των αρμόδιων ευρωπαϊκών αρχών (DGCom και εποπτεία). Η θετική πορεία του α’ εξαμήνου, η μείωση του ποσοστού κόκκινων δανείων κάτω του 6%, με ταυτόχρονη ενίσχυση των δεικτών 
κεφαλαιακής επάρκειας, επιτρέπουν στη διοίκηση της ΕΤΕ να προχωρήσει σε διανομή μερίσματος ύψους περίπου 20% από τα κέρδη του 2022.
Κέρδη, μέρισμα, νέα δάνεια
Με τις κινήσεις αυτές, τα δημοσιευμένα αποτελέσματα και οι εκτιμήσεις που έχουν ανακοινωθεί στους αναλυτές περιλαμβάνουν:
Πρώτον, αύξηση του δείκτη κερδοφορίας (βάσει της απόδοσης ενσώματου ενεργητικού- RoTE) κατά 10% ετησίως. Για το 2022 προβλέπεται αύξηση κατά 9%. Υπενθυμίζεται ότι τα κέρδη προ φόρων της ΕΤΕ το 2021 
είχαν διαμορφωθεί σε 125 εκατ. ευρώ, με RoTE κοντά στο 8%. Δεύτερον, διανομή μερίσματος 20% από τα κέρδη του 2022, χωρίς να επηρεάζεται ο στόχος για υψηλούς δείκτες κεφαλαιακής επάρκειας άνω του 15-
16%. Για το λόγο αυτό οι μέτοχοι της ΕΤΕ θα κληθούν να εγκρίνουν στην τακτική γενική συνέλευση την Πέμπτη την πρόταση του δ.σ. για διαγραφή συσσωρευμένων ζημιών ύψους σχεδόν 15 δισ. ευρώ μέσω 
αποθεματικών κεφαλαίων που έχουν δημιουργηθεί. Τρίτον, την επίτευξη και ενίσχυση του στόχου για καθαρή πιστωτική επέκταση άνω του 1-1,5 δισ. ευρώ το χρόνο. Ήδη, σύμφωνα με πληροφορίες, ο στόχος αυτό 
από τα στοιχεία του πρώτου εξαμήνου φαίνεται ότι θα υπερκαλυφθεί. Οι πληροφορίες αναφέρουν ότι η ΕΤΕ έχει αξιολογήσει και έχει φτάσει μέχρι το τελικό στάδιο για ένα μεγάλο αριθμό συμβάσεων-
επιχειρηματικών σχεδίων μέσω του Ταμείου Ανάκαμψης. Η πιστωτική επέκταση της ΕΤΕ θα ενισχυθεί σημαντικά από την επιχειρηματική πίστη (λόγω ΤΑΑ), αλλά αναμένεται να δώσει ακόμα μεγαλύτερη έμφαση 
στη λιανική τραπεζική με αιχμή τα στεγαστικά δάνεια.
Όσον αφορά στην κερδοφορία, αναμένεται αύξηση των επιτοκιακών εσόδων από θετική πιστωτική επέκταση και αύξηση των επιτοκίων της ΕΚΤ. Η ανάλυση μέχρι τώρα δείχνει επιπλέον έσοδα περίπου 60 εκατ. 
ευρώ μόνο από την άνοδο των επιτοκίων της ΕΚΤ κατά μισή ποσοστιαία μονάδα. Ίσως, το ποσό αυτό διαμορφωθεί υψηλότερα, καθώς αυξάνεται το καθαρό στοκ εξυπηρετούμενων δανείων.
Αυξημένα αναμένονται τα έσοδα από τραπεζικές εργασίες, κυρίως μέσω της επιχειρηματικής και επενδυτικής τραπεζικής αλλά του bancassurance, καθώς αναμένονται τα πρώτα έσοδα από τις σταυροειδείς 
πωλήσεις και εμπλουτισμό των προϊόντων από τα ντιλ με CVC και EVO (αν και αυτά αναμένονται κυρίως προς το τέλος του έτους).
Ολοκλήρωση πλάνου αναδιάρθρωσης της DGCom
Η αποδέσμευση από το σχέδιο αναδιάρθρωσης αναμένεται να συνοδευτεί και αναβάθμιση και επικαιροποίηση του στρατηγικού σχεδιασμού της Εθνικής Τράπεζας.
Ήδη, προχωρά σε αναδιάρθρωση των ρόλων και της πολιτικής αποδοχών, περιλαμβανομένων των μελών του ΤΧΣ (λόγω αλλαγής του νόμου του ΤΧΣ) και των υπολοίπων εκτελεστικών και μη εκτελεστικών στελεχών 
με ορίζοντα έως το 2023. Με τις κινήσεις αυτές (πώληση θυγατρικών εξωτερικού -πλην Κύπρου μέχρι στιγμής-, πώληση ποσοστού της στην Prodea, μείωση καταστημάτων και προσωπικού στην Ελλάδα, πώληση 
Εθνικής Ασφαλιστικής), η Εθνική Τράπεζα ολοκληρώνει όλες τις υποχρεώσεις που είχε αναλάβει με το πλάνο Αναδιάρθρωσης της DGCom με συμφωνημένη απομόχλευση του συνολικού της ενεργητικού κατά 80% .
Οκτώβριο η NBG Pay
Τον Οκτώβριο (ή Νοέμβριο το αργότερο) αναμένεται να έχει ολοκληρωθεί το ντιλ της κοινοπραξίας των συστημάτων πληρωμών της Εθνικής Τράπεζας με την αμερικανική EVO, κίνηση, η οποία μαζί με την πώληση 
της Εθνικής Ασφαλιστικής προσφέρουν κεφαλαιακό όφελος άνω των 160 μονάδων βάσης. Το ντιλ με την EVO που προβλέπει δημιουργία κοινής εταιρείας, της NBG Pay, όπου θα συμμετέχει η ΕΤΕ με το 49% 
αναφέροντας τα συστήματα πληρωμών της (merchant acquiring), έχει ήδη εγκριθεί από το δ.σ. της ΕΤΕ και έχει καταχωρηθεί στο ΓΕΜΗ, όπως είχε δημοσιεύσει από τις 31 Μαΐου το capital.gr.
Το συνολικό ντιλ είναι αξίας 310 εκατ. ευρώ, με την Εθνική να επωφελείται άμεσα κατά 158 εκατ. ευρώ και μακροπρόθεσμα από την αύξηση των συναλλαγών της νέας εταιρείας. Η τακτική γενική συνέλευση στις 
28 Ιουλίου καλείται να δώσει και την τυπική έγκριση της ίδρυσης της κοινής εταιρείας NBG Pay.
Κόκκινα δάνεια
Παράλληλα, προχώρησε σε δύο μεγάλες τιτλοποιήσεις κόκκινων δανείων (Frontier 1 και Frontier 2) περιορίζοντας τον δείκτη μη εξυπηρετούμενων δανείων σε μονοψήφιο ποσοστό το 2021 (6,9%), περιορίζοντάς 
τον στο 6,5% το α’ τρίμηνο του 2022 και, σύμφωνα με πληροφορίες κάτω του 6% το β’ τρίμηνο (α’ εξάμηνο του 2022). Μέχρι το 2024, το ποσοστό αναμένεται κάτω του 3%. Capital.gr 
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11:00 Γερμανία: Δείκτης Επιχειρηματικού Κλίματος Γερμανικού Ifo (Jul) 90,5% 92,3



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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