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Σημείωμα

Σταθεροποιητικά κινήθηκε χθες ο ΓΔΧΑ με χαμηλό όγκο
συναλλαγών, ενώ παρόμοια ήταν η εικόνα των Ευρωπαϊκών και
Αμερικανικών μετοχικών δεικτών. Στο εσωτερικό, σε λειτουργικό
επίπεδο, αυξημένα κατά 8,1% ήταν τα EBITDA της ΕΧΑΕ στο A’
εξάμηνο 2022 στα 8εκ. ευρώ, αλλά στο Β΄τρίμηνο καταγράφεται
μείωση 18% σε σχέση με το αντίστοιχο περσινό, κάτι το οποίο
ήταν εν πολλοίς αναμενόμενο. Για τον ΓΔΧΑ, μεσοπρόθεσμα η
τάση παραμένει πτωτική με πιθανό ανοδικό όριο την περιοχή των
860 μονάδων. Το ενδιαφέρον θα επικεντρωθεί στην συνεδρίαση
της FED αύριο το βράδυ, όπου αναμένεται να αυξήσει τα επιτόκια
κατά τουλάχιστον 75μβ. Σημειώνουμε ότι οι εκτιμήσεις, στην
παρούσα φάση, συγκλίνουν ότι το βασικό επιτόκιο στις ΗΠΑ θα
φτάσει την περιοχή του 3,5%. Σε αυτό το πλαίσιο, δεν
περιμένουμε ουσιαστική διαφοροποίηση σήμερα ίσως και αύριο.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 828.9 -7.2% -0.13%

FTASE 25 FTASE 1,989.8 -7.4% -0.17%

FTSEM 40 FTSEM 1,351.2 -9.4% +0.65%

FTSEA 140 FTSEA 486.6 -9.2% -0.15%

MSCI WORLD MXWO 2,651.2 -18.0% +0.02%

MSCI EMERG MXEF 987.1 -19.9% -0.33%

SXXP 600 SXXP 426.3 -12.6% +0.13%

DAX DAX 13,210.3 -16.8% -0.33%

FTSE 100 UKX 7,306.3 -1.1% +0.41%

CAC 40 CAC 6,237.6 -12.8% +0.33%

PSI 20 PSI20 6,002.6 +7.8% +1.10%

IBEX 35 IBEX 8,085.6 -7.2% +0.42%

FTSEMIB FTSEMIB 21,382.7 -21.8% +0.80%

DOW JONES DJI 31,990.0 -12.0% +0.28%

NASDAQ CCMP 11,782.7 -24.7% -0.43%

S&P 500 SPX 3,966.8 -16.8% +0.13%

NIKKEI 225 NIKI 27,699.3 -3.8% -0.77%

SHENZ 300 SHSZN 4,212.6 -14.7% -0.60%

HANG SENG HSI 20,562.9 -12.1% -0.22%

EUR/USD 1.0220 -10.1% +0.07%

BRENT BRENT 105.15 +35.2% +1.89%

CRUDE OIL NYMEX 96.70 +28.6% +2.1%

GOLD GOLDS 1,719.78 -6.0% -0.45%

SILVER XAG 18.44 -20.9% -0.87%

Nat GAS NG1 8.73 +134.0% +5.2%

ALUMIN LMAHDY 2,408.50 -14.2% -2.90%

COPPER HG1 335.10 -24.9% +0.1%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

LAMDA DEVELOPMEN 3.25% ELLAKTOR SA -5.70%
AUTOHELLAS SA 3.09% SARANTIS -2.95%
MYTILINEOS S.A. 1.79% NATL BANK GREECE -2.85%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ REDS: Γενική Συνέλευση.

➢ Epsilon Net: Καταβολή μερίσματος

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Αύξηση κερδών για την ΕΧΑΕ το πρώτο εξάμηνο, στα 91 εκατ. ο μέσος τζίρος στο ΧΑ

Ο κύκλος εργασιών το α΄ εξάμηνο του 2022 για τον Όμιλο Χρηματιστηρίου Αθηνών διαμορφώθηκε σε EUR19,6 εκ., έναντι EUR18,4 εκ. την αντίστοιχη περυσινή περίοδο,
σημειώνοντας αύξηση κατά 6,5%.
Το 59% του κύκλου εργασιών του Ομίλου προέρχεται από έσοδα από τη διαπραγμάτευση, εκκαθάριση και διακανονισμό των συναλλαγών στο Χρηματιστήριο Αθηνών
εμφανίζοντας μια μεταβολή EUR0,9 εκ. σε σχέση με τη αντίστοιχη περίοδο του 2021, ήτοι αύξηση 8,7%. Ποσοστό 12% του κύκλου εργασιών αφορά σε έσοδα που
διαμορφώνονται κατά κύριο λόγο σε συνάρτηση με το ύψος της κεφαλαιοποίησης της αγοράς, τα οποία σημείωσαν αύξηση κατά EUR0,5 εκ. σε σχέση με το περυσινό α'
εξάμηνο (+29,0%), κυρίως λόγω της αύξησης του μεγέθους της αγοράς.
Τέλος, 29% του κύκλου εργασιών προήλθε από υπηρεσίες και δεδομένα που παρέχει ο Όμιλος, μειωμένο κατά EUR0,3 εκ. (-4,8%) σε σχέση με το α' εξάμηνο του 2021.
Σημειώνεται πως κατά το α' εξάμηνο του 2022 η μέση ημερήσια αξία συναλλαγών διαμορφώθηκε στα EUR91,0 εκ. αυξημένη κατά 11,9% σε σχέση με το α' εξάμηνο του 2021
(EUR81,3 εκ.) και η μέση κεφαλαιοποίηση της Ελληνικής αγοράς αυξήθηκε κατά 12,5% σε σύγκριση με την αντίστοιχη μέση κεφαλαιοποίηση του α' εξαμήνου του 2021
(EUR64,8 δις έναντι EUR57,6 δις). Ο Γενικός Δείκτης του Χρηματιστηρίου Αθηνών έκλεισε το α' εξάμηνο του 2022 μειωμένος κατά 8,4% συγκριτικά με το τέλος της αντίστοιχης
περσινής περιόδου.
Το σύνολο του κόστους λειτουργικών εργασιών και δαπανών το α' εξάμηνο του 2022 διαμορφώθηκαν σε EUR10,8 εκ. έναντι EUR10,2 εκ. την αντίστοιχη περυσινή περίοδο,
αυξημένο κατά 5,9%.
Ως αποτέλεσμα των παραπάνω, τα κέρδη προ φόρων χρηματοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσμάτων και αποσβέσεων (EBITDA) το α' εξάμηνο του 2022 ανήλθαν σε EUR8,0
εκ., αυξημένα κατά 8,1% σε σχέση με τα EUR7,4 εκ. την αντίστοιχη περυσινή περίοδο.
Τα ενοποιημένα κέρδη προ φόρων, χρηματοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσμάτων (ΕΒIΤ) το α' εξάμηνο του 2022, ανήλθαν στα EUR5,7 εκ. έναντι EUR5,3 εκ. το α' εξάμηνο
του 2021, παρουσιάζοντας αύξηση 7,5%.
Το α' εξάμηνο του 2022 η κερδοφορία του Ομίλου ενισχύθηκε από έκτακτα έσοδα (έσοδα από επιστροφές φόρου) ύψους EUR0,6 εκ., και τα ενοποιημένα καθαρά κέρδη του
Ομίλου μετά από φόρους διαμορφώθηκαν στα EUR5,4 εκ. έναντι EUR5,1 εκ. το α' εξάμηνο του 2021 παρουσιάζοντας αύξηση 5,9%.
Με βάση την κατευθυντήρια γραμμή για τους Εναλλακτικούς Δείκτες Μέτρησης Απόδοσης (ΕΔΜΑ) που δημοσίευσε η Ευρωπαϊκή Αρχή Κινητών Αξιών και Αγορών (ESMA), τα
προσαρμοσμένα καθαρά κέρδη ανά μετοχή διαμορφώθηκαν σε EUR0,090 έναντι EUR0,084 την αντίστοιχη περυσινή περίοδο.
Κατά τη διάρκεια του α' εξαμήνου του 2022 παρατηρείται σημαντική άνοδος στις τιμές ενέργειας σε σχέση με την αντίστοιχη περυσινή περίοδο. Το γεγονός αυτό δεν έχει
επηρεάσει την κερδοφορία του Ομίλου το α' εξάμηνο του 2022, καθώς το κόστος ενέργειας είναι μικρό ποσοστό επί του συνόλου των εξόδων λειτουργίας.

• Αύξηση εσόδων και EBITDA το πρώτο εξάμηνο για την Entersoft -Τι βλέπει για τη συνέχεια

Παρά τη δυσμενή συγκυρία η Entersoft συνεχίζει δυναμικά την ανάπτυξή της βασιζόμενη σε ένα μείγμα οργανικής ανάπτυξης κι εξαγορών. Συγκεκριμένα ανακοινώνει τα
βασικά οικονομικά μεγέθη για το Α’ εξάμηνο 2022:
- Έσοδα €14,6 εκατ., έναντι €12,6 εκατ. στο Α’ εξάμηνο 2021
- EBITDA €4,6 εκατ., έναντι €4,4 εκατ. στο Α’ εξάμηνο του 2021
- Διατήρηση υψηλής ρευστότητας με Ταμειακά διαθέσιμα €16,6 εκατ. και καθαρά διαθέσιμα €4,3 εκατ. μετά την αφαίρεση του τραπεζικού δανεισμού
Η αύξηση των εσόδων κατά 16% προήλθε κατά το ήμισυ (50%) οργανικά και κατά το υπόλοιπο από την εξαγορά των LogOn και Bit Software. Τα κέρδη προ φόρων, τόκων
και αποσβέσεων (EBITDA) αυξήθηκαν ελαφρά σε σχέση με το Α’ εξάμηνο 2021 στα €4,6 εκατ. έναντι €4,4 εκατ. στο Α’ εξάμηνο του 2021.
Στο Α’ εξάμηνο 2022 διαπιστώθηκε σημαντική ανάπτυξη των εσόδων σε όλες τις κατηγορίες προϊόντων και ιδιαίτερα στην ηλεκτρονική τιμολόγηση (Retail Link eInvoicing) που
κατέγραψε οργανική ανάπτυξη 31% σε σχέση με το Α’ εξάμηνο 2021, καθώς και στα προϊόντα Logistics και Warehouse Management όπου επιτεύχθηκε αύξηση 30% σε σχέση
με το αντίστοιχο εξάμηνο του 2021. Κατά το πρώτο εξάμηνο παρατηρήθηκε αναβολή αρκετών αποφάσεων από επιχειρήσεις για νέες επενδύσεις που εν μέρει είχε να κάνει με
τη δυσμενή συγκυρία και εν μέρει με την αναμονή προκήρυξης έργων ψηφιακού μετασχηματισμού τόσο από το Ταμείο Ανάκαμψης όσο και από το νέο ΕΣΠΑ.
Η εκτίμηση της Διοίκησης είναι ότι τα επόμενα τρίμηνα με δεδομένη την πρόσφατη εξαγορά στη Ρουμανία αλλά και τη διατήρηση των θετικών μακροοικονομικών
προσδοκιών για την Ελληνική οικονομία, διαμορφώνονται ευνοϊκές συνθήκες για την διατήρηση αλλά και ενίσχυση αυτών των ρυθμών ανάπτυξης.
Επιπλέον, η αναμενόμενη εκκίνηση έργων ενταγμένων σε προγράμματα του νέου ΕΣΠΑ και του Ταμείου Ανάκαμψης, εκτιμούμε ότι θα επιδράσει θετικά για τη λήψη
επενδυτικών αποφάσεων από τις επιχειρήσεις.
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17:00 ΗΠΑ: Καταναλωτική εμπιστοσύνη (Conf Board) (Jul) 97.0 98.7



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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