
Σημείωμα

Ο ΓΔΧΑ έκλεισε 2,67% χαμηλότερα στις 591,68 μονάδες με
ισχυρότερη από προηγούμενες αξία συναλλαγών.
Ο δείκτης υποχώρησε κάτω από την πίεση αρχικά της
μετοχής της Τράπεζας Πειραιώς, των υπολοίπων τραπεζών
και στη συνέχεια άλλων δεικτοβαρών μετοχών. Η Τράπεζα
Πειραιώς υποχώρησε έντονα (-24,26%) λόγω κοινής
πρότασης από τους μεγαλομετόχους Πόλσον, Μυστακίδη
και Bienville ότι μπορούν να συμμετέχουν με 800 εκατ.
ευρώ με αύξηση μετοχικού κεφαλαίου μετά την μετατροπή
των Cocos σε μετοχές. Αργότερα χθες, το Τ.Χ.Σ. απέρριψε
την παραπάνω πρόταση.
Στο επίκεντρο παραμένει η γεωπολιτική ένταση και η
πορεία της πανδημίας στη χώρα.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 596,0 -35,0% -2,67%

FTASE 25 FTASE 1.402,8 -39,0% -2,82%

FTSEM 40 FTSEM 872,3 -27,0% -2,00%

FTSEA 140 FTSEA 357,0 -37,2% -2,12%

MSCI WORLD MXWO 2.390,1 +1,3% -1,66%

MSCI EMERG MXEF 1.130,7 +1,4% -0,51%

SXXP 600 SXXP 356,0 -14,4% -1,81%

DAX DAX 12.177,2 -8,1% -3,71%

FTSE 100 UKX 5.792,0 -23,2% -1,16%

CAC 40 CAC 4.816,1 -19,4% -1,90%

PSI 20 PSI20 4.051,7 -22,3% -2,12%

IBEX 35 IBEX 6.796,9 -28,8% -1,40%

FTSEMIB FTSEMIB 18.945,1 -19,4% -1,76%

DOW JONES DJI 27.685,4 -3,0% -2,29%

NASDAQ CCMP 11.358,9 +26,6% -1,64%

S&P 500 SPX 3.401,0 +5,3% -1,86%

NIKKEI 225 NIKI 23.494,3 -0,7% -0,09%

SHENZ 300 SHSZN 4.691,2 +14,5% -0,58%

HANG SENG HSI 24.918,8 -12,7% +0,54%

EUR/USD 1,1810 +5,3% -0,42%

BRENT BRENT 40,46 -38,7% -3,14%

CRUDE OIL NYMEX 38,56 -36,8% -3,2%

GOLD GOLDS 1.902,08 +25,4% +0,00%

SILVER XAG 24,28 +36,0% -1,33%

Nat GAS NG1 3,02 +38,1% +1,78%

ALUMIN LMAHDY 1.813,56 +1,8% -0,95%

COPPER HG1 308,95 +10,5% -1,26%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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EYDAP WATER 0,93% PIRAEUS BANK -24,26%
HELLENIC TELECOM 0,59% ALPHA BANK AE -7,17%
AEGEAN AIRLINES 0,53% EUROBANK ERGASIA -6,38%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Εισάγονται προς διαπραγμάτευση στο Χρηματιστήριο Αθηνών οι 3.395.556 νέες (ΚΟ) μετοχές της εταιρίας «ΣΙΔΗΡΕΜΠΟΡΙΚΗ

ΜΑΚΕΔΟΝΙΑΣ ΣΙΔΜΑ Α.Ε.», οι οποίες προέκυψαν από την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου λόγω εισφοράς στοιχείων του ενεργητικού και
του παθητικού της εταιρείας «ΜΠΗΤΡΟΣ ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΚΗ Α.Ε.Β.Ε.». Από την ίδια ημερομηνία, το νέο σύνολο εισηγμένων μετοχών της
εταιρίας που είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών ανέρχεται σε 13.582.223 (ΚΟ) μετοχές.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Τράπεζα Πειραιώς: Αυτά είναι τα δύο σενάρια για το μέλλον της
Στην Κυβέρνηση έχει περάσει πλέον το θέμα της Τράπεζας Πειραιώς και της πληρωμής των Cocos, μετά τη χθεσινή απόρριψη από το ΤΧΣ της πρότασης για
αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Πειραιώς κατά 800 εκατ. Η πρόταση που κατέθεσαν οι Πόλσον, Μυστακίδης και Bienville δεν είχε πολλές ελπίδες να
προχωρήσει. Η ουσιαστική αιτία είναι ότι απαιτούσε πριν την αύξηση κεφαλαίου τη μετατροπή των cocos σε μετοχές, γεγονός που εκτόξευε το ποσοστό του
Δημοσίου από το 26,5% στο 61%.
Στη συνέχεια και αφού το Δημόσιο μέσω του ΤΧΣ θα είχε διαγράψει τα 2 δισ. Cocos (τα οποία το ΤΧΣ έχει στα βιβλία του σε αποτίμηση 1,6 δισ.) το ποσοστό του
Δημοσίου στην τράπεζα Πειραιώς από 61% θα μειωνόταν στο 10% λόγω της αύξησης των 800 εκατ. Αν αφήσουμε κατά μέρος την αυστηρά οικονομική
προσέγγιση του ζητήματος, πολιτικά αλλά και νομικά δεν είναι εύκολο να εξηγηθεί γιατί τα 2 δισ. ευρώ των Cocos και το επιπλέον υπάρχον ποσοστό του 26,5%
που έχει σήμερα το Δημόσιο θα εξαϋλώνονταν και θα κατέληγαν σε ένα ποσοστό 10%.
Με δεδομένο ότι η Κυβέρνηση δεν θέλει αναταράξεις στο τραπεζικό σύστημα και είναι πολιτική απόφαση να μην υπάρξουν αλλαγές στην αρχιτεκτονική των
συστημικών τραπεζών, στο Μαξίμου θα περιμένουν ως τις 12 Νοεμβρίου, ημέρα που ο SSM θα λάβει απόφαση σε σχέση με την πληρωμή ή μη των Cocos. Όποια
και να είναι η απόφαση, η σταθερότητα του τραπεζικού συστήματος αποτελεί προτεραιότητα και διασφαλίζεται τόσο από την Κυβέρνηση, όσο και από την
Τράπεζα της Ελλάδος. Στο πλαίσιο αυτό είναι πέραν πάσης συζήτησης η οργανική αυτοτέλεια της τράπεζας με τη σημερινή της μορφή ενώ παράλληλα
υποστηρίζεται και η διοίκηση της.
Υπενθυμίζεται ότι η Πειραιώς έχει ζητήσει από τον SSM να πληρώσει με μετρητά το κουπόνι, ύψους 165 εκατ. ευρώ, το οποίο λήγει στις 2 Δεκεμβρίου 2020 για τα
Cocos. Η έγκριση του επόπτη ζητείται από την Πειραιώς κάθε χρόνο, αλλά φέτος η κατάσταση είναι περιπεπλεγμένη καθώς λόγω της υγειονομικής κρίσης η ΕΚΤ
έχει απαγορεύσει συνολικά στις ευρωπαϊκές τράπεζες την καταβολή μερισμάτων, την επαναγορά μετοχών και εν γένει πληρωμών που έχουν επίπτωση στην
κεφαλαιακή επάρκεια. Στο πλαίσιο αυτό ο SSM θα αποφασίσει και ταυτόχρονα θα διευκρινίσει αν η πληρωμή του τόκου των Cocos εντάσσεται στις κατηγορίες
των πληρωμών που ζητήθηκε η αναστολή τους. Αν ο SSM αρνηθεί την πληρωμή τα Cocos θα μετατραπούν σε μετοχές και το Δημόσιο αποκτά το 61% της
Πειραιώς.
Το δεύτερο σενάριο για τις εξελίξεις είναι η σύμπραξη των Πόλσον, Μυστακίδη και Bienville να επανέλθουν με μια βελτιωμένη πρόταση. Σύμφωνα με ορισμένες
πληροφορίες η πρόταση που απέρριψε χθες το ΔΣ του ΤΧΣ είναι η δεύτερη κατά σειρά που ήρθε από την πλευρά τους. Αν ισχύει αυτό, τότε δεν αποκλείεται να
υπάρξει τις επόμενες ημέρες και μια τρίτη πρόταση. Πηγές πάντως της αγοράς υποστήριζαν ότι μετά την χθεσινή απόρριψη από το ΤΧΣ, το σενάριο της αύξησης
κεφαλαίου της Πειραιώς ναυάγησε οριστικά και είναι μάλλον απίθανο να εκδηλωθεί μια νέα ανάλογη πρωτοβουλία. Άλλωστε το ΤΧΣ αν απέρριψε μια πρόταση
που περιόριζε το ποσοστό του στο 10%, γιατί να δεχθεί μια άλλη πρόταση που μπορεί για παράδειγμα να περιορίζει το ποσοστό του Ταμείου στο 15%;
Newmoney.gr

➢ ΔΕΗ: Ιστορικά χαμηλό το μερίδιο της ΔΕΗ στην αγορά ρεύματος
Την απόσπαση πελατολογίου της ΔΕΗ από τους ανταγωνιστές της και τη μεγάλη υποχώρηση του μεριδίου της στην προμήθεια ηλεκτρικού ρεύματος

καταδεικνύουν τα μηνιαία δελτία ενέργειας που εκδίδουν το Ελληνικό Χρηματιστήριο Ενέργειας και ο ΑΔΜΗΕ.
Σύμφωνα με το ΕΧΕ τον Σεπτέμβριο το ποσοστό της δημόσιας επιχείρησης ως προς την κάλυψη των φορτίων κατανάλωσης ηλεκτρικής ενέργειας έπεσε σε σχέση
με τον Αύγουστο πάνω από τρεις ποσοστιαίες μονάδες για να διαμορφωθεί στο ιστορικά χαμηλό ποσοστό του 64,3% από 67,61%.
Ο ΑΔΜΗΕ για τον ίδιο μήνα μέτρησε με βάση τη ζήτηση ηλεκτρικής ενέργειας πως το μερίδιο της ΔΕΗ στην προμήθεια υποχώρησε σε ένα μήνα σχεδόν τρεις
ποσοστιαίες μονάδες και συγκεκριμένα στο 66,1% από 68,8%.
Και τα δύο μηνιαία δελτία ενεργείας βγάζουν κερδισμένους τους ανταγωνιστές της, τις ιδιωτικές εταιρείες προμήθειας ηλεκτρικού ρεύματος, αν και τα μερίδια
τους απέχουν πάρα πολύ από κείνο της δημόσιας εταιρείας. Αξίζει να τονιστεί πως τα ποσοστά της μεγάλης επιχείρησης ήταν τους δύο με τρεις προηγούμενους
μήνες καρφωμένα πέριξ του 68%.
Σύμφωνα με τα στοιχεία του Ελληνικού Χρηματιστηρίου Ενέργειας τα μερίδια προμήθειας των υπόλοιπων εταιριών είναι: Mytilineos (Protergia): 8,5%, ΗΡΩΝ:
6,58%, Elpedison: 5%, NRG: 3,38%, Watt & Volt: 2,68%, Volterra 2,34%, Φυσικό Αέριο (πρώην ΕΠΑ Αττικής): 1,32%, ΖeniΘ: 1,17% και Volton: 1,03%. Euro2day.gr

➢ Κερδοφορία στο γ΄τρίμηνο για την BP, με ώθηση από την ανάκαμψη της ζήτησης για πετρέλαιο
Ο ενεργειακός κολοσσός BP ανακοίνωσε θετική κερδοφορία, έστω και μικρή, στο γ' τρίμηνο του 2020, ξεπερνώντας τις προσδοκίες των αναλυτών, με την εταιρεία
να επωφελείται από την αύξηση των τιμών του πετρελαίου, εν μέσω μιας σχετικής αύξησης της ζήτησης.
Το υποκείμενο κέρδος κόστους αντικατάστασης, το οποίο χρησιμοποιείται από την εταιρεία ως μέτρο των καθαρών κερδών της, διαμορφώθηκε στο τρίμηνο στα
100 εκατ. δολάρια. Στο β' τρίμηνο η εταιρεία είχε καταγράψει ζημία 6,7 δισ. δολ., ενώ το γ΄τρίμηνο του 2019 είχε κλείσει με κερδοφορία 2,3 δισ. δολ.
Αναλυτές σε έρευνα της Refinitiv ανέμεναν η BP να καταγράψει ζημία της τάξης των 347 εκατ. δολ.
"Έχοντας εκθέσει τη νέα μας στρατηγική λεπτομερώς, προτεραιότητά μας αποτελεί η εκτέλεσή της και, παρά το γεγονός ότι βρισκόμαστε εντός ενός
περιβάλλοντος προκλήσεων, κάνουμε ακριβώς αυτό - παράγουμε αποτελέσματα παράλληλα με την αναμόρφωσή μας", σημειώνει ο Bernard Looney, CEO της BP,
σε δήλωσή του.
Τα αποτελέσματα της BP ανακοινώνονται σε μία περίοδο κατά την οποία η αγορά ενέργειας παραμένει μουδιασμένη, καθώς η νέα αύξηση - σε παγκόσμια
κλίμακα - των κρουσμάτων κορονοϊού δημιουργεί νέα αβεβαιότητα για την πορεία της ζήτησης για "μαύρο χρυσό". Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

13:15 Ελλάδα: Πιστωτική Επέκταση Ελλάδας (ετήσια) 9,2%

14:30 ΗΠΑ: Παραγγελίες Βασικών Αγαθών Διαρκείας (μηνιαία) (Sep) 0,4% 0,6%

16:00 ΗΠΑ: Εμπιστοσύνη Καταναλωτών CB (Oct) 102,5 101,8
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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