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Σχόλιο Αγοράς

Οι ΟΤΕ και ΕΤΕ έσωσαν το πρόσημο του ΓΔΧΑ χθες εν μέσω 
αυξημένων απωλειών σε Ευρώπη και ΗΠΑ. Οι πιέσεις  φαίνεται ότι 
θα συνεχιστούν και σήμερα ενδεχομένως συμπαρασύροντας 
χαμηλότερα και το ΧΑ. Στο εσωτερικό, άλλο ένα σετ 
αποτελεσμάτων που ανακοινώθηκε χθες ήταν περισσότερο από 
ικανοποιητικά. Πιο συγκεκριμένα τα ΕΛΠΕ, εμφάνισαν συγκρίσιμα 
λειτουργικά EBITDA Δ΄τριμήνου 2024 στα 273εκ ευρώ με τον 
τομέα Διύλιση, Εφοδιασμός & Εμπορία να κινείται σε επίπεδα 
υψηλότερα των εκτιμήσεων μας συνεισφέροντας EBITDA 232εκ 
ευρώ. Επίσης, σε σταθερή τροχιά εμφανίστηκαν τα αποτελέσματα 
της Eurobank, η οποία στοχεύει σε οργανικά λειτουργικά κέρδη 1,7 
δισ ευρώ και το 2025, ενώ βασικός στόχος είναι η απόδοση 
ενσώματων ιδίων κεφαλαίων να διατηρηθεί στην περιοχή του 15%
και τα επόμενα έτη. Στα 2,31 ευρώ ανά μετοχή βρίσκονται τα 
ενσώματα ίδια κεφάλαια της τράπεζας. Επίσης, βελτιωμένα 
καταγράφονται και τα αποτελέσματα Δ΄τριμήνου της ΑΛΦΑ με 
αύξηση κυρίων εσόδων από τραπεζικές εργασίες (προερχόμενη 
από αύξηση σε αμοιβές και προμήθειες) στα 520εκ ευρώ και 
προσαρμοσμένα καθαρά κέρδη στα 196εκ ευρώ. Αξίζει να 
αναφέρουμε ότι η τράπεζα εμφανίζει βελτιωμένη ρευστότητα με 
τον δείκτη LCR να ανεβαίνει στο 200%, ενώ ο δείκτης κάλυψης 
ΜΕΑ καταγράφεται πλέον στο 53%, ενώ τα ΜΕΑ εμφανίζονται στο 
3,8%. Η σημερινή ατζέντα επικεντρώνεται κυρίως στον 
πληθωρισμό Φεβρουαρίου στη Γερμανία, αλλά και στo προσωπικό 
εισόδημα και κατανάλωση Ιανουαρίου και τα επίπεδα τιμών αυτής 
για την ίδια περίοδο (μέγεθος που παρακολουθεί στενά η FED). 
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Ημερήσιο Σημείωμα

ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

2/27/2025

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,597.9 +8.7% -0.14%

FTASE 25 FTASE 3,910.9 +9.5% -0.14%

FTSEM 40 FTSEM 2,487.9 +6.6% -0.59%

FTSEA 140 FTSEA 936.5 +10.0% -0.12%

MSCI WORLD MXWO 3,767.4 +1.6% -1.41%

MSCI EMERG MXEF 1,124.0 +4.5% -1.00%

SXXP 600 SXXP 557.1 +9.7% -0.46%

DAX DAX 22,550.9 +13.3% -1.07%

FTSE 100 UKX 8,756.2 +7.1% +0.28%

CAC 40 CAC 8,102.5 +9.8% -0.51%

PSI 20 PSI20 6,843.6 +7.3% -2.07%

IBEX 35 IBEX 13,270.6 +14.5% -0.46%

FTSEMIB FTSEMIB 38,622.8 +13.0% -1.53%

DOW JONES DJI 43,239.5 +1.6% -0.45%

NASDAQ CCMP 18,544.4 -4.0% -2.78%

S&P 500 SPX 5,861.6 -0.3% -1.59%

NIKKEI 225 NIKI 38,256.2 -4.1% +0.30%

SHENZ 300 SHSZN 3,968.1 +0.8% +0.21%

HANG SENG HSI 23,718.3 +18.2% -0.29%

EUR/USD 1.0398 +0.4% -0.83%

BRENT BRENT 74.04 -0.8% +2.08%

CRUDE OIL NYMEX 70.35 -1.9% +2.52%

GOLD GOLDS 2,877.52 +9.6% -1.33%

SILVER XAG 31.28 +8.2% -1.82%

Nat GAS NG1 3.93 +8.3% +0.72%

ALUMIN LMAHDY 2,648.87 +4.8% +0.10%

COPPER HG1 458.00 +13.7% +0.88%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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NATL BANK GREECE 1.89% JUMBO SA -2.60%
HELLENIC TELECOM 1.66% METLEN ENERGY & -1.79%

GEK TERNA 1.20% TITAN CEMENT INT -1.58%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Friday, February 28, 2025



Εταιρικές Ανακοινώσεις
ΕΤΕ, ΑΛΦΑ, MIΓ, ΜΕΡΚΟ: Δημοσιοποίηση Αποτελεσμάτων, ΣΩΛΚ: Γενική Συνέλευση
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Ημερήσιο Σημείωμα

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

15:00 GERMANY: CPI MoM Feb P 0.4% -0.2%

15:00 GERMANY: CPI YoY Feb P 2.3% 2.3%

15:30 USA: Personal Income Jan 0.4% 0.4%

15:30 USA : Personal Spending Jan 0.2% 0.7%

15:30 USA: Core PCE Price Index YoY Jan 2.6% 2.8%

15:30 USA: Wholesale Inventories MoM Jan P 0.1% -0.5%

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
Alpha Bank: Στα €654,1 εκατ. τα κέρδη το 2024 – Mέρισμα €281 εκατ..
Στα 654,1 εκατ. ευρώ ανήλθαν τα κέρδη της Alpha Bank το 2024 και 164,9 εκατ. ευρώ το τέταρτο τρίμηνο του 2024.

Αναλυτικά τα αποτελέσματα της Alpha Bank:

 • Ο Δείκτης Απόδοσης Ενσώματων Ιδίων Κεφαλαίων με βάση τα Προσαρμοσμένα Κέρδη μετά από Φόρους2 διαμορφώθηκε σε 14% το 2024, τα Προσαρμοσμένα Κέρδη ανά μετοχή2 ανήλθαν σε €0,35, ενώ ο 

Δείκτης FL CET1 ανηλθε σε 16,3%.

• Στην Ελλάδα, η καθαρή πιστωτική επέκταση διαμορφώθηκε σε €2 δισ. το δ’ τρίμηνο, ενώ οι νέες εκταμιεύσεις σημείωσαν νέο υψηλό ρεκόρ ύψους €4 δισ. Το χαρτοφυλάκιο Εξυπηρετούμενων Δανείων του Ομίλου, 

εξαιρουμένων των ομολογιών υψηλής εξοφλητικής προτεραιότητας ενισχύθηκε κατά 12% σε ετήσια βάση και ανήλθε σε €33,3 δισ. Η καθαρή πστωτική επέκταση για το 2024 ανήλθε σε €3,2 δισ., προερχόμενη από 

επιχειρήσεις ενώ οι νέες εκταμιεύσεις αυξήθηκαν κατά 31% σε ετήσια βάση. 

• Τα κεφάλαια πελατών ενισχύθηκαν κατά 8,2% σε ετήσια βάση, συνεπεία της αύξησης των υπό Διαχείριση Περιουσιακών Στοιχείων (AUMs) κατά 17,2% ενώ οι καταθέσεις ενισχύθηκαν κατά 5,3% σε ετήσια βάση. 

Οι προθεσμιακές καταθέσεις ως ποσοστό των εγχώριων καταθέσεων της Τράπεζας ανήλθαν σε 26% (+1 ποσοστιαία μονάδα ετησίως), με την αύξηση των επιτοκίων καταθέσεων ως ποσοστό της αύξησης των 

επιτοκίων της αγοράς (beta) να ανέρχεται σε 22%.

• Αύξηση των κύριων εσόδων από Τραπεζικές εργασίες κατά 1,7% σε ετήσια βάση, παρά την αρνητική επίπτωση των χαμηλότερων επιτοκίων, ως αποτέλεσμα της ανθεκτικής επίδοσης στο Καθαρό Έσοδο Τόκων 

καθώς και της ενισχυμένης επίδοσης στα Καθαρά Έσοδα από Προμήθειες (+12% σε ετήσια βάση).

• Ο Δείκτης Μη Εξυπηρετούμενων Ανοιγμάτων του Ομίλου ανήλθε σε 3,8%, επιτυγχάνοντας τον στόχο που είχε τεθεί βάσει του επιχειρηματικού σχεδίου δύο χρόνια νωρίτερα. Ο Δείκτης Κάλυψης των Μη 

Εξυπηρετούμενων Ανοιγμάτων του Ομίλου αυξήθηκε σε 53%, ενισχυμένος κατά 8 ποσοστιαίες μονάδες σε ετήσια βάση. Το κόστος πιστωτικού Κινδύνου διαμορφώθηκε σε 63 μ.β. για το 2024.

• Ο Δείκτης FL CET1 ενισχύθηκε σε 16,3% λαμβάνοντας υπόψη την πρόβλεψη για διανομή μερίσματος ύψους €284 εκατ. Συγκεκριμένα, η αύξηση προήλθε κυρίως από τη θετική συνεισφορά της οργανικής 

κερδοφορίας του τριμήνου κατά 152 μ.β., συμπεριλαμβανομένης της επίπτωσης από την αύξηση στα RWAs που προέκυψε από την πιστωτική επέκταση, καθώς και κατά 164 μ.β. από συναλλαγές. 

Λαμβανομένης υπόψη της θετικής επίπτωσης στα Σταθμισμένα για τον Κίνδυνο Στοιχεία του Ενεργητικού (RWAs), ο Δείκτης FL CET1, διαμορφώθηκε σε 16,8%3 και ο Συνολικός Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 

ανήλθε σε 22,6%

• Η Ενσώματη Καθαρή Αξία της Τράπεζας ανήλθε σε €7 δισ., αυξημένη κατά 9,3% σε ετήσια βάση, ή 11% μη λαμβάνοντας υπόψη την καταβολή μερισμάτων.

Επισκόπηση Αποτελεσμάτων

• Το 2024, το Καθαρό Έσοδο Τόκων ανήλθε σε €1,6 δισ., μειωμένο κατά 0,7% σε ετήσια βάση, καθώς το αυξημένο κόστος καταθέσεων και χρηματοδότησης αντισταθμίστηκαν από την θετική συνεισφορά που 

προέκυψε από το χαρτοφυλάκιο των Εξυπηρετούμενων Δανείων και από τα έσοδα χρεογράφων. Ενώ για το δ’ τρίμηνο, το Καθαρό έσοδο Τόκων παρέμεινε σχεδόν αμετάβλητο (-0,6% σε τριμηνιαία

βάση) και ανήλθε σε €406 εκατ. 

• Το 2024, τα έσοδα από προμήθειες αυξήθηκαν κατά 12% ετησίως και διαμορφώθηκαν σε €420 εκατ., ως αποτέλεσμα των υψηλότερων προμηθειών καρτών και πληρωμών καθώς και της ισχυρής ανάπτυξης των 

προμηθειών εργασιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου και των προμηθειών από Bancassurance. Το δ’ τρίμηνο τα Καθαρά έσοδα από προμήθειες, ενισχύθηκαν κατά 5,2% σε τριμηνιαία βάση και διαμορφώθηκαν σε 

€114,4 εκατ., ως αποτέλεσμα της αύξησης των νέων εκταμιεύσεων καθώς και των προμηθειών εργασιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου.

• Για το έτος 2024, τα επαναλαμβανόμενα λειτουργικά έξοδα ενισχύθηκαν κατά 5% σε ετήσια βάση, λόγω υψηλότερων δαπανών προσωπικού και αποσβέσεων. Το δ’ τρίμηνο, τα Επαναλαμβανόμενα Λειτουργικά 

Έξοδα αυξήθηκαν κατά 11% σε τριμηνιαία βάση, και ανήλθαν σε €234,2 εκατ., ως αποτέλεσμα των υψηλότερων εποχικά Γενικών Εξόδων καθώς και των εξόδων προσωπικού. Το 2024, ο δείκτης Εξόδων προς 

Έσοδα ανήλθε σε 38,6%, αμετάβλητος σε σχέση με το 2023.

• Το 2024 το Κύριο Αποτέλεσμα προ Προβλέψεων παρέμεινε σχεδόν αμετάβλητο σε €1,3 δισ. (-0,4% σε ετήσια βάση), ενώ το δ’ τρίμηνο μειώθηκε κατά 5,1% σε τριμηνιαία βάση, ως αποτέλεσμα της σταθερής 

επίδοσης των Κύριων Εσόδων από τραπεζικές εργασίες και των υψηλότερων Λειτουργικών Εξόδων.

• Το 2024, το Κόστος Πιστωτικού Κινδύνου ανήλθε σε 63 μ.β., αντανακλώντας την εξυγίανση του χαρτοφυλακίου ΜΕΑ. Το δ’ τρίμηνο 2024, το Κόστος Πιστωτικού Κινδύνου, μη συμπεριλαμβανομένων των 

συναλλαγών ΜΕΑ, διαμορφώθηκε σε 67 μ.β., ενώ εξαιρουμένων των

εξόδων διαχείρισης και των εξόδων που σχετίζονται με συναλλαγές συνθετικής τιτλοποίησης ανήλθε σε 43 μονάδες βάσης. 

• Τα Προσαρμοσμένα Καθαρά Κέρδη μετά από Φόρους, τα οποία ανήλθαν σε €196 εκατ. το δ’ τρίμηνο 2024, ορίζονται ως τα Καθαρά κέρδη μετά τον φόρο εισοδήματος που ανήλθε στα €165 εκατ. μη 

συμπεριλαμβανομένων: α) των μη επαναλαμβανόμενων Λειτουργικών Εξόδων ύψους €5 εκατ., β) της επίπτωσης των συναλλαγών ΜΕΑ ύψους €19 εκατ. και γ) των Λοιπών αναπροσαρμογών και μη

επαναλαμβανόμενων Φόρων σχετιζόμενων με τα παραπάνω ύψους €12 εκατ.

Eurobank: Κέρδη 1,44 δισ. το 2024 / Στα 8,484 δισ. τα κεφάλαια, διανομή 674 εκατ. ή 50% των καθαρών κερδών.
Η Eurobank παρουσίασε υψηλή οργανική ανάπτυξη και ολοκλήρωσε σημαντικές πρωτοβουλίες, σημείωσε ο CEO Φωκίων ΚαραβίαςΣτο 1,44 δισ. ευρώ ανήλθαν τα καθαρά κέρδη της Eurobank το 2024 λόγω 

κυρίως των δραστηριοτήτων στο εξωτερικό και προμηθειών... Παράλληλα, τα ενσώματα ίδια κεφάλαια ανήλθαν σε 8,484 δισ, στο 2,9% κατήλθαν τα NPEs...Η τράπεζα διανέμει το 50% των κερδών της στους 

μετόχους μας μέσω μερίσματος και επαναγοράς ιδίων μετοχών (Διανομή €674εκ. ή 50% των καθαρών κερδών: Μέρισμα €10,5 σεντς ανά μετοχή σε μετρητά και €288εκ. επαναγορά ιδίων μετοχών).

Ειδικότερα:

• Tα καθαρά έσοδα από τόκους αυξήθηκαν σε ετήσια βάση κατά 15,3% (ή 1,8% εξαιρουμένης της Ελληνικής Τράπεζας) και διαμορφώθηκαν σε €2.507εκ., λόγω κυρίως των εσόδων από χορηγήσεις, ομόλογα και 

των δραστηριοτήτων στο εξωτερικό. Το καθαρό περιθώριο επιτοκίου παρέμεινε σχετικά αμετάβλητο έναντι του 2023 σε 2,73%.

• Τα καθαρά έσοδα από αμοιβές και προμήθειες ενισχύθηκαν κατά 22,4% (ή 13,5% εξαιρουμένης της Ελληνικής Τράπεζας) έναντι του 2023 και ανήλθαν σε €666εκ., κυρίως λόγω των εσόδων από τις εργασίες του 

Δικτύου, τις Χορηγήσεις και τη Διαχείριση Περιουσίας, αντιστοιχώντας σε 73 μονάδες βάσης επί του συνολικού ενεργητικού, έναντι 69 μονάδων βάσης το 2023.

• Ως αποτέλεσμα των ανωτέρω, τα οργανικά έσοδα αυξήθηκαν σε ετήσια βάση κατά 16,8% (ή 4,1% εξαιρουμένης της Ελληνικής Τράπεζας) σε €3.173εκ.

Τα συνολικά έσοδα ενισχύθηκαν κατά 15,6% (ή 2,0% εξαιρουμένης της Ελληνικής Τράπεζας) έναντι του 2023 σε €3.242εκ.

• Οι Λειτουργικές δαπάνες αυξήθηκαν κατά 2,9% στην Ελλάδα και 18,8%σε επίπεδο Ομίλου (ή 4,8% εξαιρουμένης της Ελληνικής Τράπεζας) στα €1.071εκ.

Σε συγκρίσιμη βάση (εξαιρουμένης της BNP Bulgaria) οι δαπάνες του Ομίλου αυξήθηκαν κατά 3,4% έναντι του 2023. Τόσο ο δείκτης κόστους – οργανικών εσόδων όσο και ο δείκτης κόστους- συνολικών εσόδων 

παρέμειναν κάτω του 35%, ήτοι 33,8% και 33,0% αντίστοιχα το 2024.

• Τα οργανικά κέρδη προ προβλέψεων αυξήθηκαν σε ετήσια βάση κατά 15,7% (ή 3,8% εξαιρουμένης της Ελληνικής Τράπεζας) στα €2.101εκ., ενώ τα συνολικά κέρδη προ προβλέψεων ενισχύθηκαν έναντι του 2023 

κατά 14,1%(ή 0,7% εξαιρουμένης της Ελληνικής Τράπεζας) σε €2.171εκ.

• Οι προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων μειώθηκαν έναντι του 2023 κατά 7,3% (ή 10,0% εξαιρουμένης της Ελληνικής Τράπεζας) σε €319 εκ. και αντιστοιχούσαν σε 69 μονάδες βάσης επί των μέσων χορηγήσεων.

• Ως αποτέλεσμα των ανωτέρω, τα οργανικά λειτουργικά κέρδη προ φόρων αυξήθηκαν σε ετήσια βάση κατά 21,1% (ή 7,0% εξαιρουμένης της Ελληνικής Τράπεζας) το 2024 σε €1.782εκ.

• Τα προσαρμοσμένα καθαρά κέρδη αυξήθηκαν σε ετήσια βάση κατά 18,2% (ή 0,9% εξαιρουμένης της Ελληνικής Τράπεζας) και ανήλθαν σε €1.484εκ. το 2024.

Τα συνολικά καθαρά κέρδη διαμορφώθηκαν σε €1.448εκ. και περιλαμβάνουν €99εκ. κέρδος από την απόκτηση επιπλέον συμμετοχής στην Ελληνική Τράπεζα το Β΄ τρίμηνο.Τα κέρδη ανά μετοχή και η απόδοση των 

ενσώματων ιδίων κεφαλαίων διαμορφώθηκαν σε €0,39 και 18,5% αντίστοιχα το 2024.

• Οι δραστηριότητες στο εξωτερικό ήταν κερδοφόρες με τα προσαρμοσμένα καθαρά κέρδη να ενισχύονται σε ετήσια βάση κατά 51,4% (ή 5,8% εξαιρουμένης της Ελληνικής Τράπεζας) σε €709εκ. το 2024 και να 

συνεισφέρουν κατά 47,8% στη συνολική κερδοφορία του Ομίλου. Ειδικότερα, τα προσαρμοσμένα καθαρά κέρδη στη Βουλγαρία ενισχύθηκαν κατά 9,6% την ίδια περίοδο σε €208εκ. και στη Eurobank Cyprus κατά 

5,1% σε €210εκ.

Η Ελληνική Τράπεζα συνεισέφερε €275εκ. στα προσαρμοσμένα καθαρά κέρδη του Ομίλου το 2024.

Τα οργανικά κέρδη προ προβλέψεων στο εξωτερικό αυξήθηκαν κατά 53.1% (ή 11,7% εξαιρουμένης της Ελληνικής Τράπεζας) και ανήλθαν σε €800εκ. καιτα οργανικά λειτουργικά κέρδη προ φόρων αυξήθηκαν κατά 

58,9% (ή 14,2% εξαιρουμένης της Ελληνικής Τράπεζας) σε €739εκ. το 2024.

• Ο δείκτης των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων (NPEs) υποχώρησε στο 2,9%9 και η κάλυψη των NPEs από τις σωρευτικές προβλέψεις διαμορφώθηκε στο 88,4%10 το 2024.

• Η κεφαλαιακή επάρκεια διατηρήθηκε σε ισχυρά επίπεδα, με τον δείκτη συνολικής επάρκειας (CAD) και τον δείκτη κοινών μετοχών CET1 να διαμορφώνονται σε 18,5%11 και 15,7%11 αντίστοιχα.

• Τα ενσώματα ίδια κεφάλαια ανά μετοχή διαμορφώθηκαν σε €2,31 και ήταν αυξημένα κατά 11,6% έναντι του 2023 (8,484 δισ. ευρώ).

• To σύνολο του ενεργητικού διαμορφώθηκε σε €101,2δισ., εκ των οποίων €58,8δισ. στην Ελλάδα, €27,5δισ. στην Κύπρο (€18,3δισ. Ελληνική Τράπεζα) και €11,5δισ. στη Βουλγαρία.

• Τα ενήμερα δάνεια ενισχύθηκαν οργανικά κατά €3,9δισ. το 2024.

Τα συνολικά υπόλοιπα χορηγήσεων (προ προβλέψεων) διαμορφώθηκαν σε €52,3δισ., εκ των οποίων €34,7δισ. στην Ελλάδα, €8,8δισ. στην Κύπρο (€5,8δισ. Ελληνική Τράπεζα) και €7,8δισ. στη Βουλγαρία. Σε 

επίπεδο Ομίλου, τα επιχειρηματικά δάνεια ανήλθαν σε €30,9δισ., τα στεγαστικά σε €12,5δισ. και τα καταναλωτικά σε €4,5δισ.

• Οι καταθέσεις πελατών αυξήθηκαν οργανικά κατά €6,2δισ.12 το 2024. Τα συνολικά υπόλοιπα καταθέσεων διαμορφώθηκαν σε €78,6δισ., εκ των οποίων €43,3δισ. στην Ελλάδα, €23,5δισ. στην Κύπρο (€15,7δισ. 

Ελληνική Τράπεζα) και €8,8δισ. στη Βουλγαρία. Ο δείκτης χορηγήσεων προς καταθέσεις διαμορφώθηκε σε 64,8% και ο δείκτης κάλυψης ρευστότητας σε 188,2% 2024.

• Τα υπό διαχείριση αμοιβαία κεφάλαια πελατών αυξήθηκαν κατά 38% σε ετήσια βάση και διαμορφώθηκαν σε €7,7δισ. στο τέλος του 2024. Επιπρόσθετα, το ενεργητικό και παθητικό των private banking πελατών 

ενισχύθηκε κατά 18% σε ετήσια βάση και ανήλθε σε €13,0δισ.

Friday, February 28, 2025



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr

Depolas Investment Services

Ημερήσιο Σημείωμα
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