
Σημείωμα

Ο ΓΔΧΑ έκλεισε 0,23% χαμηλότερα στις 907,76 μονάδες με
αξία συναλλαγών ύψους 56 εκατ ευρώ την Παρασκευή.
Η αγορά την προηγούμενη εβδομάδα κινήθηκε υποτονικά
ενώ το εύρος διακύμανσης παρέμεινε περιορισμένο σε 11,5
μονάδες (υψηλό – χαμηλό).
Εγκρίθηκε το ενημερωτικό δελτίο για την αύξηση μετοχικού
κεφαλαίου της Alpha Bank με το υψηλό όριο στα 1,20 ευρώ
ανά μετοχή χωρίς να έχει ανακοινωθεί ακόμα το χαμηλό
όριο του εύρους τιμών για το βιβλίο προσφορών.
Οι μέτοχοι της Alpha Bank μέχρι και την Πέμπτη (24/6)
έχουν κατοχυρώσει το δικαίωμα για την κατά
προτεραιότητα κατανομή των Νέων Μετοχών της
επικείμενης αύξησης μετοχικού κεφαλαίου.
Από σήμερα και μέχρι και την Τετάρτη (30/6) θα είναι
ανοιχτό το βιβλίο προσφορών για συμμετοχή στην εν λόγω
αύξηση μετοχικού κεφαλαίου.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 907,8 +12,2% -0,23%

FTASE 25 FTASE 2.195,5 +13,5% -0,17%

FTSEM 40 FTSEM 1.446,3 +30,6% +1,01%

FTSEA 140 FTSEA 542,7 +14,6% -0,33%

MSCI WORLD MXWO 3.024,9 +12,4% +0,38%

MSCI EMERG MXEF 1.379,6 +6,8% +0,89%

SXXP 600 SXXP 457,6 +14,7% +0,13%

DAX DAX 15.608,0 +13,8% +0,12%

FTSE 100 UKX 7.136,1 +10,5% +0,37%

CAC 40 CAC 6.622,9 +19,3% -0,12%

PSI 20 PSI20 5.087,0 +3,9% +0,19%

IBEX 35 IBEX 9.095,0 +12,6% +0,23%

FTSEMIB FTSEMIB 25.510,5 +14,7% +0,35%

DOW JONES DJI 34.433,8 +12,5% +0,69%

NASDAQ CCMP 14.360,4 +11,4% -0,06%

S&P 500 SPX 4.280,7 +14,0% +0,33%

NIKKEI 225 NIKI 29.066,2 +5,9% +0,66%

SHENZ 300 SHSZN 5.240,0 +0,6% +1,63%

HANG SENG HSI 29.288,2 +7,6% +1,40%

EUR/USD 1,1935 -2,3% +0,03%

BRENT BRENT 76,18 +47,1% +0,82%

CRUDE OIL NYMEX 74,05 +52,6% +1,0%

GOLD GOLDS 1.781,44 -6,2% +0,35%

SILVER XAG 26,10 -1,1% +0,60%

Nat GAS NG1 3,50 +37,7% +2,28%

ALUMIN LMAHDY 2.467,25 +25,0% +2,03%

COPPER HG1 429,20 +22,0% -0,44%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

30000

50000

70000

90000

110000

130000

150000

830

850

870

890

910

930

950

90 days Av.
Traded Value

ASE Index

5 days Av.
Traded Value

20 days Av.
Traded Value

ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

MYTILINEOS S.A. 3,88% HELLENIC TELECOM -4,87%
JUMBO SA 2,80% ALPHA SERVICES A -1,71%

FOURLIS SA 2,13% TITAN CEMENT INT -1,08%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Εισάγονται προς διαπραγμάτευση στο Χρηματιστήριο Αθηνών οι 1.524.000 νέες (ΚO) μετοχές της εταιρίας «ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΤΖΙΡΑΚΙΑΝ ΠΡΟΦΙΛ Α.Ε.» που

προέκυψαν από την πρόσφατη αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου με καταβολή μετρητών. Από την ίδια ημερομηνία, το νέο σύνολο εισηγμένων μετοχών της
εταιρίας που είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών ανέρχεται σε 3.048.000 (ΚΟ) μετοχές.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Alpha Bank: Όλα τα «μυστικά» για την τιμή διάθεσης και την κατανομή των νέων μετοχών, στην ΑΜΚ
Με βάση τους όρους κατανομής, η Δημόσια Προσφορά στην Ελλάδα αφορά το ποσό των 160 εκατ. ευρώ και αντιστοιχεί στο 20% της έκδοσης. Όσο δηλαδή είναι το
συνολικό ποσοστό που κατέχουν οι ιδιώτες Έλληνες επενδυτές ( 13%) και τα εγχώρια θεσμικά χαρτοφυλάκια (7%). Λογιζόμενοι όλοι τους ως παλαιοί μέτοχοι, έχουν την
προνομιακή δυνατότητα να συμμετάσχουν στην ΑΜΚ και να λάβουν νέες μετοχές, έτσι ώστε να διατηρήσουν αναλλοίωτο το υφιστάμενο ποσοστό τους. Έχουν επίσης τη
δυνατότητα να εγγραφούν και για επί πλέον από τις μετοχές που τους αναλογούν, ενώ για διάφορους λόγους, μπορεί να γίνει είτε μερική εξάσκηση του προνομίου των
μετόχων, είτε και καθόλου.
«Χαρτογραφημένοι» πάντως ως παλαιοί μέτοχοι της τράπεζας είναι και εκείνοι που αγόρασαν μέχρι και την περασμένη Πέμπτη, 25 Ιουνίου.
Στη διαδικασία της Δημόσιας Προσφοράς που ξεκινά σήμερα και ολοκληρώνεται την ερχόμενη Τετάρτη, όλες οι εγγραφές θα γίνονται στην ανώτατη τιμή των 1,20 ευρώ
που έχει ορίσει η τράπεζα.
Ωστόσο η τελική τιμή διάθεσης θα είναι αυτή που θα προκύψει με βάση τη ζήτηση, η οποία θα εκφραστεί στο διεθνές βιβλίο προσφορών, που κι αυτό ξεκινά σήμερα και
θα έχει επίσης τριήμερη διάρκεια. Με αυτήν τη διαδικασία θα αντληθούν εν συνόλω 640 εκατ. ευρώ. Δηλαδή το 80% της ΑΜΚ. Ποσοστό το οποίο αντιστοιχεί στις μετοχικές
θέσεις που έχουν στην Alpha Bank οι ξένοι «παίκτες» μαζί με το ΤΧΣ.
Η ανώτατη τιμή του 1,20 ευρώ είναι 6,9% πάνω από την τρέχουσα χρηματιστηριακή (στο 1,1225 ευρώ το κλείσιμο της Παρασκευής) γεγονός που δεν φαίνεται να τις δίνει
πιθανότητες να αποτελέσει την τιμή διάθεσης.
Πού βλέπει η αγορά την τιμή διάθεσης
Ποια μπορεί να είναι αυτή η τιμή διάθεσης; Όλα συνηγορούν ότι θα είναι πάνω από το 1 ευρώ. Πιθανότατα στην περιοχή του 1,05 ευρώ, χωρίς να μπορεί να αποκλειστεί το
στοιχείο της «έκπληξης» που μπορεί να την οδηγήσει και μέχρι τα επίπεδα του 1,10 ευρώ.
Εκ των πραγμάτων και εφ’ όσον προκύψει διαφορά της ανώτατης τιμής από εκείνη της τελικής διάθεσης, το επιπλέον ποσό θα επιστραφεί ατόκως στους συμμετέχοντες στη
διαδικασία της Δημόσιας Προσφοράς.
Οι επικρατέστερες εκτιμήσεις για την κατανομή μετοχών
Τα πιο κοντινά στην πραγματικότητα, είναι τα ακόλουθα τρία:
Πρώτον: Με τιμή διάθεσης στο 1,05 ευρώ και με 800 εκατ. ευρώ αντληθέντα κεφάλαια, θα εκδοθούν 761.904.762 νέες μετοχές. Ήτοι 1 για κάθε 2,0291 υφιστάμενες, ο
συνολικός αριθμός των οποίων είναι 1.545.981.097. Πρακτικά αυτό σημαίνει ότι οι έχοντες δικαίωμα στην προνομιακή κατανομή θα λάβουν ( παραλείποντας το κλασματικό
υπόλοιπο) 49 νέες μετοχές για κάθε 100 παλαιές που κατέχουν.
Δεύτερον: Αν η τιμή διάθεσης είναι στο 1,10 ευρώ, τότε θα εκδοθούν 727.272.727 νέες μετοχές. Σε αναλογία 1 νέα ανα 2,1257 παλαιές. Με συνέπεια οι έχοντες 100
μετοχές να δικαιούνται να λάβουν 47 νέες.
Τρίτον: Με τιμή διάθεσης στο 1,01 ευρώ θα εκδοθούν 792.079.207 νέες μετοχές. Δηλαδή 1 νέα ανα 1,9518 παλαιές. Που σημαίνει ότι για κάθε 100 παλαιές, θα δίδονται 51
νέες.
Η οριστικοποίηση της τελικής τιμής διάθεσης θα προέλθει από το book building που θα γίνει στο εξωτερικό και θα δημοσιοποιηθεί την 1η Ιουλίου.
Ψήφος εμπιστοσύνης στη Διοίκηση Ψάλτη
Σχεδόν καθ’ ολοκληρίαν όλα τα μεγάλα fund που είναι στο μετοχολόγιο της Αlpha Bank θα έχουν συμμετοχή στην ΑΜΚ, δίνοντας την έμπρακτη ψήφο εμπιστοσύνης στην
αναπτυξιακή στρατηγική της Διοίκησης του Βασίλη Ψάλτη. Μεταξύ των άλλων, αλλά με ιδιαίτερο σημειολογικό βάρος, θα είναι και η συμμετοχή της Ευρωπαϊκής Τράπεζας
Ανασυγκρότησης και Ανάπτυξης (EBRD) η οποία έχει ποσοστό 2,1%.
Βέβαιη θεωρείται επίσης και η συμμετοχή του family fand των Ολλανδών της Reggeborgh, που ελέγχει την Ελλάκτωρ. Οι πληροφορίες λένε ότι η Reggeborgh έχει ήδη
μετοχική θέση στην τράπεζα με αγορές που έχει κάνει το τελευταίο διάστημα από το χρηματιστηριακό «ταμπλό», ενώ θα εγγραφεί και για σημαντικά μεγαλύτερο
ποσοστό…Κάτι που αναμένεται να γίνει και από άλλους ξένους «παίκτες», δίνοντας ανοδικό «αέρα» και στην τιμή διάθεσης των νέων μετοχών…
Το «αιωρούμενο» ΤΧΣ και ο Πόλσον
Στην παρούσα φάση το ΤΧΣ είναι ο μεγαλύτερος μέτοχος κατέχοντας το 10,94% των μετοχών της Alpha Bank. To Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας έχει εισφέρει
μέχρι τώρα 4,021 δις ευρώ, λαμβάνοντας μέρος μόνο στον πρώτο (του 2013) από τους τρείς γύρους των τραπεζικών ανακεφαλαιοποιήσεων. Μάλιστα τα εισφερθέντα
κεφάλαια από το Ταμείο, είναι συγκριτικά τα λιγότερα, σε σχέση αυτά που έχει τοποθετήσει στις άλλες τρείς συστημικές τράπεζες.
Δημοσιεύματα αναφέρουν ότι το family office του Τζόν Πόλσον θα ασκήσει πλήρως τη συμμετοχή του στην ΑΜΚ, που σημαίνει ότι θα εισφέρει 44,8 εκατ. ευρώ για το
5,61% των μετοχών που κατέχει. Μέχρι τώρα ο Πόλσον έχει τοποθετήσει 330 εκατ. ευρώ στην Alpha Bank, αλλά καθώς μετά από την ΑΜΚ του 2015 ρευστοποίησε 12,44
εκατ. μετοχές, το κόστος του υπολογίζεται στα 310 εκατ. ευρώ. Ήτοι 3,573 ευρώ ανα μετοχή, που με τη νέα του συμμετοχή θα πέσει στα 2,74 ευρώ.
Στο 1,054 ευρώ άλλαξε χέρια το 20% της τράπεζας
Στο διάστημα των 24 συνεδριάσεων που έγιναν από τις 21 Μαΐου ( όταν η τιμή της μετοχής της Alpha Bank είχε βουτήξει ενδοσυνεδριακά μέχρι το 0,868 ευρώ) έως και την
περασμένη Πέμπτη, άλλαξαν χέρια 354,92 εκατ. μετοχές. Συνολικής αξίας 374,14 εκατ. ευρώ. Με την μέση τιμή να είναι στο 1,054 ευρώ. Αν από τον συναλλακτικό όγκο
αφαιρεθεί ένα τμήμα 10-15% που αφορά ενδοσυνεδριακές αγοραπωλησίες, τότε περί το 20% της τράπεζας άλλαξε χαρτοφυλάκιο…
Κατά κύριο λόγο τα διεθνή fund και οι εν γένει ξένοι «παίκτες» είτε αύξησαν τις θέσεις τους, είτε έγιναν για πρώτη φορά μέτοχοι της τράπεζας. Απορροφήσεις τις πωλήσεις
που έγιναν από άλλα διεθνή χαρτοφυλάκια και Έλληνες επενδυτές. Με τη συμμετοχή των τελευταίων να έχει υποχωρήσει από το 24% στο 20%.
Σε κάθε περίπτωση, η χρηματιστηριακή τιμή της μετοχής δεν πρόκειται να υποστεί αναπροσαρμογή λόγω της ΑΜΚ. Mononews.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

16:00 ΗΠΑ: Ομιλία μέλους FOMC Williams

20:10 ΗΠΑ: Ομιλία μέλους FOMC Quarles
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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