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Σημείωμα

Ο ΓΔΧΑ επιχείρησε μια ανοδική αντίδραση κατά την χθεσινή
συνεδρίαση, επηρεαζόμενος και από το θετικό κλίμα στην Ευρώπη
έως ότου οι εξελίξεις με την δολιοφθορά στον αγωγό οδήγησαν σε
απώλειες. Το κλείσιμο στις ΗΠΑ ήταν στα χαμηλά ημέρας με το
δολάριο να συνεχίζει την ανοδική του πορεία έναντι των βασικών
διεθνών νομισμάτων. Ο MSCI World Index (παγκόσμιος δείκτης
μετοχών) βρίσκεται στο χαμηλότερο επίπεδο των τελευταίων 2
ετών (26% χαμηλότερα από τα ιστορικά υψηλότερα επίπεδα). Το
περιβάλλον μοιάζει τοξικό, αλλά τολμούμε να αναφέρουμε ότι οι
ευκαιρίες σταδιακά αρχίζουν να αναδύονται. Στο εσωτερικό
αναμένουμε την ολοκλήρωση των εταιρικών αποτελεσμάτων, τα
οποία σε πολλές περιπτώσεις είναι υποστηρικτικά σε σύγκριση με
τις τωρινές αποτιμήσεις. Η αναζήτηση του πυθμένα δεν είναι
προτεραιότητα, καθώς αξιολογούμε εισηγμένες. Εκτιμούμε ότι
δεικτοβαρείς μετοχές αρχίζουν και εμφανίζουν ελκυστικές
αποτιμήσεις με δείκτες EV/ εκτιμώμενα EBITDA 2022 χαμηλότερα
του 5, γεγονός που δεν μας αφήνει αδιάφορους παρόλο το
αρνητικό περιβάλλον, ειδικότερα αν ο αριθμοδείκτης συνδυαστεί
και με άλλα ποιοτικά χαρακτηριστικά.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 798.4 -10.6% +0.72%

FTASE 25 FTASE 1,918.1 -10.7% +0.73%

FTSEM 40 FTSEM 1,272.5 -14.7% -0.28%

FTSEA 140 FTSEA 466.8 -12.9% +0.60%

MSCI WORLD MXWO 2,403.9 -25.6% -0.19%

MSCI EMERG MXEF 891.9 -27.6% +0.37%

SXXP 600 SXXP 388.2 -20.4% -0.13%

DAX DAX 12,139.7 -23.6% -0.72%

FTSE 100 UKX 6,984.6 -5.4% -0.52%

CAC 40 CAC 5,753.8 -19.6% -0.27%

PSI 20 PSI20 5,444.0 -2.3% +0.52%

IBEX 35 IBEX 7,445.7 -14.6% -0.84%

FTSEMIB FTSEMIB 20,961.4 -23.3% -1.16%

DOW JONES DJI 29,135.0 -19.8% -0.43%

NASDAQ CCMP 10,829.5 -30.8% +0.25%

S&P 500 SPX 3,647.3 -23.5% -0.21%

NIKKEI 225 NIKI 26,571.9 -7.7% +0.53%

SHENZ 300 SHSZN 3,892.3 -21.2% +1.45%

HANG SENG HSI 17,860.3 -23.7% +0.03%

EUR/USD 0.9594 -15.6% -0.16%

BRENT BRENT 86.27 +10.9% +2.63%

CRUDE OIL NYMEX 78.50 +4.4% +2.3%

GOLD GOLDS 1,628.90 -11.0% +0.40%

SILVER XAG 18.38 -21.1% +0.18%

Nat GAS NG1 6.65 +78.3% -3.7%

ALUMIN LMAHDY 2,092.25 -25.4% -1.30%

COPPER HG1 332.30 -25.6% +0.3%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

TERNA ENERGY SA 5.57% HOLDING CO ADMIE -1.66%
SARANTIS 3.45% AEGEAN AIRLINES -1.60%

MOTOR OIL-HELLAS 2.43% HELLENIC TELECOM -1.53%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Wednesday, September 28, 2022



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 28/09/2022

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Με ελληνικό άρωμα η πρόταση της Κομισιόν για το πλαφόν στο φυσικό αέριο
Σήμερα αναμένονται οι επίσημες ανακοινώσεις της Κομισιόν για την ενεργειακή κρίση, καθώς η Επιτροπή θέλει να προετοιμάσει το έδαφος για
συμφωνία στο Συμβούλιο Υπουργών Ενέργειας που θα πραγματοποιηθεί την Παρασκευή.
Σύμφωνα με τις τελευταίες πληροφορίες, η Επιτροπή στην ανακοίνωσή της θα προχωρά σε αποτίμηση του μηχανισμού τιμολόγησης του φυσικού αερίου,
μέσω του δείκτη TTF και ενδεχομένως θα πιέζει στην κατεύθυνση της δημιουργίας ενός συμπληρωματικού δείκτη συναλλαγών, ο οποίος θα αντανακλά
με μεγαλύτερη ακρίβεια και αντιπροσωπευτικότητα την αγορά των εισαγωγών φυσικού αερίου στην Ευρώπη.
Για να είναι πιο αντιπροσωπευτικός και αξιόπιστος, ο συγκεκριμένος δείκτης θα πρέπει να καλύπτει και την αγορά του υγροποιημένου φυσικού αερίου
LNG και πιθανώς να συνδεθεί με την τιμή spot του φυσικού αερίου στις ΗΠΑ, τον περίφημο δείκτη Henry Hub ή και τον δείκτη Ιαπωνίας Κορέας.
Υπενθυμίζεται ότι αντίστοιχη πρόταση κατέθεσε η ελληνική πλευρά και ο Έλληνας υπουργός ενέργειας Κ. Σκρέκας στο προηγούμενο συμβούλιο
υπουργών ενέργειας, ενώ εδώ και αρκετούς μήνες ο πρωθυπουργός Κ. Μητσοτάκης έχει μιλήσει για την ανάγκη μεταρρύθμισης της αγοράς φυσικού
αερίου και την θέσπιση πλαφόν συνολικά στις εισαγωγές φυσικού αερίου στην Ε.Ε. (και όχι μόνο στις ρωσικές εισαγωγές).
Σύμφωνα με εσωτερικό έγγραφο της Κομισιόν το οποίο είδε το φως της δημοσιότητας, ένας εναλλακτικός δείκτης αναφοράς για το εισαγόμενο φυσικό
αέριο θα μείωνε την εξάρτηση από τις προθεσμιακές αγορές για το φυσικό αέριο που εισάγεται.
Στόχος, αναφέρει το έγγραφο της FISMA (Γενική Διεύθυνση για Χρηματοπιστωτικές Υπηρεσίες) δεν είναι η σταδιακή κατάργηση των προθεσμιακών
αγορών αλλά η προσφορά στους συμμετέχοντες στην αγορά μιας εναλλακτικής τιμής αναφοράς που να αντικατοπτρίζει τη δυναμική της προσφοράς και
της ζήτησης των διεθνών αγορών φυσικού αερίου.
Το έγγραφο της FISMA δίνει μια καλή εικόνα για τις εσωτερικές διεργασίες που συντελούνται αυτήν την περίοδο στην Επιτροπή αλλά και για τις
ανακοινώσεις που αναμένεται να γίνουν σήμερα. Πάντως δεν υπάρχει επιβεβαίωση ότι η Ε.Ε. θα προτείνει άμεσα την επιβολή πλαφόν στην τιμή του
φυσικού αερίου.
Σε κάθε περίπτωση η πρόταση της Κομισιόν θα έχει τη μορφή κανονισμού του συμβουλίου, κάτι που σημαίνει ότι θα μπορεί να εγκριθεί και να
εφαρμοστεί σε σύντομο χρονικό διάστημα. Capital.gr

• ΗΠΑ: Πρόστιμα $1,8 δισ. σε Citigroup, Goldman Sachs, Morgan Stanley και άλλες 13 εταιρείες
Οι αρμόδιες εποπτικές αρχές στις ΗΠΑ επέβαλαν πρόστιμα σε 16 εταιρίες του τομέα των χρηματοοικονομικών υπηρεσιών, συμπεριλαμβανομένων των
Barclays, Bank of America, Citigroup, Credit Suisse, Goldman Sachs, Morgan Stanley και UBS. Το συνολικό οικονομικό ύψος των προστίμων καταγράφηκε
στο 1,8 δισεκατομμύριο δολάρια (1,88 δισεκατομμύριο ευρώ), καθώς το προσωπικό τους συζητούσε συμφωνίες επενδυτικού περιεχομένου από
προσωπικές ηλεκτρονικές συσκευές και εφαρμογές.
Στη συνολική έρευνα για τον αναφερόμενο τομέα αναφέρθηκε πρώτο πέρυσι το Reuters, ενώ αυτή αποκαλύφθηκε από πολλές επιχειρήσεις του ίδιου
τομέα, καθώς πρόκειται για μία σημαντική υπόθεση για την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς στις ΗΠΑ (SEC), αλλά και για την Επιτροπή Εμπορίας Συμβολαίων
Μελλοντικής Εκπλήρωσης (CFTC), σηματοδοτώντας μία από τις μεγαλύτερες συλλογικές αποφάσεις τους, σύμφωνα με ειδικούς στους κανονισμούς της
χρηματοεπενδυτικής αγοράς.
Από τον Ιανουάριο του 2018 μέχρι τον Σεπτέμβριο του 2021, το προσωπικό των τραπεζών επικοινωνούσε τακτικά σχετικά με επιχειρηματικά ζητήματα,
όπως, συμφωνίες για ρύθμιση χρεών και ιδίων κεφαλαίων με συναδέλφους τους, με πελάτες, αλλά και με άλλους συμβούλους τρίτων πλευρών,
χρησιμοποιώντας εφαρμογές στις προσωπικές συσκευές τους, όπως μηνύματα, αλλά και την εφαρμογή WhatsApp, όπως ανακοίνωσαν οι αρμόδιες
υπηρεσίες.
Οι τράπεζες δεν διατήρησαν το μεγαλύτερο μέρος από αυτές τις προσωπικές συνομιλίες, παραβιάζοντας ομοσπονδιακούς κανόνες, που απαιτούν από
τους χρηματιστές, αλλά και άλλους χρηματοοικονομικούς φορείς να διατηρούν τις επιχειρηματικές επικοινωνίες τους. Το γεγονός αυτό εμπόδισε την
ικανότητα των αρμόδιων εποπτικών αρχών να συγκεντρώσουν αποδείξεις σε άλλες έρευνες που δεν σχετίζονται με την υπόθεση, όπως ανακοινώθηκε.
«Οι σημερινές ενέργειες -τόσο για τις χρηματοοικονομικές επιχειρήσεις που εμπλέκονται όσο και για τα πρόστιμα που επιβλήθηκαν- υπογραμμίζουν τη
σημασία του σεβασμού των απαιτήσεων για την τήρηση αρχείων: είναι απαραβίαστη. Αν υπάρχουν ισχυρισμοί για παραβάσεις ή αδικήματα, πρέπει να
έχουμε τη δυνατότητα να εξετάσουμε τα βιβλία της εταιρίας και τα αρχεία της», δήλωσε ο Γκέρμπιρ Γκρεβάλ διευθυντής της Υπηρεσίας Επιβολής του
Νόμου στη SEC.
Οι παραβάσεις εντοπίστηκαν σε σύνολο 16 χρηματοοικονομικών εταιριών και τραπεζών με την εμπλοκή εργαζομένων τους σε πολλαπλά επίπεδα,
συμπεριλαμβανομένων υψηλόβαθμων, αλλά και χαμηλόβαθμων επενδυτικών τραπεζιτών, αλλά και χρηματιστών, όπως ανακοίνωσε η ίδια επιτροπή.
Σε μία μεγάλη νίκη για τις υπηρεσίες εποπτείας, οι χρηματοοικονομικές επιχειρήσεις παραδέχτηκαν τα γεγονότα, δεχόμενες ότι παραβίασαν
ομοσπονδιακούς νόμους, παρά το γεγονός ότι η Bank of America και η Nomura δεν παραδέχτηκαν ποτέ ή αρνήθηκαν διαστάσεις των ευρημάτων της
έρευνας της επιτροπής CFTC, όπως έγινε γνωστό.
Οι χρηματοοικονομικές εταιρείες, οι οποίες συνεργάστηκαν για την πραγματοποίηση της έρευνας, έχουν αρχίσει την εφαρμογή βελτιώσεων στις σχετικές
πολιτικές και διαδικασίες τους, όπως ανακοίνωσε η SEC.
Οι εκπρόσωποι των UBS, Morgan Stanley και Citi ανακοίνωσαν ότι οι τράπεζες είναι ευχαριστημένες για την επίλυση του ζητήματος. Η Bank of America, η
Barclays, η Goldman Sachs, η Nomura και η Credit Suisse αρνήθηκαν να σχολιάσουν. Newmoney.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

10:15 Ευρωζώνη: Ομιλία της Προέδρου της ΕΚΤ, Λαγκάρντ

17:00 ΗΠΑ: Εκκρεμείς Πωλήσεις Κατοικιών (μηνιαία) (Aug) -1,4% -1,0%

17:15 ΗΠΑ: Ομιλία του Προέδρου της Fed, Powell

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου 0,333Μ 1,142Μ



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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