
Σημείωμα

Το υψηλότερο κλείσιμο από τις 16 Μαρτίου κατέγραψε χθες ο
ΓΔΧΑ καθώς έχουμε πλέον το χρονοδιάγραμμα σταδιακής άρσης
των περιορισμών από την πανδημία. Ωστόσο, η επιστροφή στην
κανονικότητα θα κριθεί και από το πόσο γρήγορα οι πολίτες θα
νιώσουν ασφαλείς να επαναδραστηριοποιηθούν στην
καθημερινότητά τους. Μικρή ανοδική κλίση αναμένουμε για την
αγορά, η οποία θα εξαρτηθεί σημαντικά και από την πορεία των
διεθνών δεικτών. Ανησυχία προκαλεί η υποβάθμιση της Ιταλίας
από τον οίκο αξιολόγησης Fitch καθώς βρίσκεται πλέον στο
τελευταίο επίπεδο της επενδυτικής βαθμίδας. Αναμένουμε σήμερα
την καθοδήγηση της FED, ενώ θα έχουμε και μια πρώτη εικόνα για
τις επιπτώσεις της οικονομικής δραστηριότητας από τις
ανακοινώσεις για το ΑΕΠ Α’ τριμήνου των ΗΠΑ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 635,0 -30,7% +1,4%

FTASE 25 FTASE 1.539,3 -33,0% +2,2%

FTSEM 40 FTSEM 904,8 -24,3% -0,1%

FTSEA 140 FTSEA 382,9 -32,7% +2,2%

MSCI WORLD MXWO 2.023,4 -14,2% +0,04%

MSCI EMERG MXEF 902,7 -19,0% +0,82%

SXXP 600 SXXP 341,1 -18,0% +1,68%

DAX DAX 10.795,6 -18,5% +1,27%

FTSE 100 UKX 5.958,5 -21,0% +1,91%

CAC 40 CAC 4.569,8 -23,6% +1,43%

PSI 20 PSI20 4.213,8 -19,2% +1,87%

IBEX 35 IBEX 6.836,4 -28,4% +1,55%

FTSEMIB FTSEMIB 17.677,2 -24,8% +1,71%

DOW JONES DJI 24.101,6 -15,5% -0,13%

NASDAQ CCMP 8.607,7 -4,1% -1,40%

S&P 500 SPX 2.863,4 -11,4% -0,52%

NIKKEI 225 NIKI 19.771,2 -16,4% -0,06%

SHENZ 300 SHSZN 3.849,2 -6,0% +0,69%

HANG SENG HSI 24.576,0 -12,8% +1,22%

EUR/USD 1,0820 -3,5% -0,08%

BRENT BRENT 20,46 -69,0% +2,35%

CRUDE OIL NYMEX 12,34 -79,8% -3,4%

GOLD GOLDS 1.707,79 +12,6% -0,36%

SILVER XAG 15,17 -15,1% -0,29%

Nat GAS NG1 1,79 -18,0% -1,37%

ALUMIN LMAHDY 1.465,25 -17,7% -0,34%

COPPER HG1 234,55 -16,1% -0,19%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

AEGEAN AIRLINES 6,67% GEK TERNA HOLDIN -3,22%
NATL BANK GREECE 6,66% LAMDA DEVELOPMEN -2,24%

EUROBANK ERGASIA 5,37% EYDAP WATER -1,50%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Τακτική Γενική Συνέλευση θα πραγματοποιήσει η Τέρνα Ενεργειακή στις 29 Απριλίου 2020, ημέρα Τετάρτη και ώρα 09:30 π.μ., στην έδρα

της Εταιρείας, Λεωφ. Μεσογείων 85 στην Αθήνα.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Α. Σιάμισιης: Πτώση 50% στην κατανάλωση καυσίμων
Η ζήτηση στα καύσιμα κίνησης μειώθηκε κατά 50%, ενώ στην κηροζίνη (αεροπορικό καύσιμο) η πτώση φτάνει το 95%, ως αποτέλεσμα των απαγορεύσεων που
έχουν επιβληθεί στις μετακινήσεις λόγω του κορονοϊού. Αυτό τόνισε χθες ο διευθύνων σύμβουλος των Ελληνικών Πετρελαίων Ανδρέας Σιάμισιης, κατά τη
διάρκεια διαδικτυακής συζήτησης για τις επιπτώσεις της κρίσης στην ενεργειακή αγορά, που διοργανώθηκε από το φόρουμ των Δελφών.
Για την αντιμετώπιση της κρίσης τα ΕΛΠΕ έπρεπε να διαχειριστούν 3 διαφορετικές προκλήσεις: την πανδημία, την κατάρρευση της ζήτησης αλλά και το σοκ στην
προμήθεια, τόνισε ο κ. Σιάμισιης, προσθέτοντας ότι προτεραιότητα για τα ΕΛΠΕ ήταν η ασφάλεια του προσωπικού και της αλυσίδας προμήθειας και ταυτόχρονα
η διατήρηση της λειτουργίας των διυλιστηρίων προκειμένου να εξασφαλιστεί ο επαρκής ανεφοδιασμός της αγοράς με καύσιμα. Πάντως ο κ. Σιάμισιης εκτίμησε
ότι οι εν εξελίξει έρευνες για υδρογονάνθρακες στην Ελλάδα, δεν επηρεάζονται από την πτώση των τιμών λόγω της κρίσης καθώς πρόκειται για μακροπρόθεσμες
επενδύσεις.
Στην ίδια συζήτηση ο πρόεδρος και διευθύνων σύμβουλος της ΔΕΗ Γιώργος Στάσσης σημείωσε ότι λόγω της κρίσης η εταιρεία χρειάστηκε να αναδιοργανωθεί,
δίνοντας έμφαση στην fast track ψηφιοποίηση των υπηρεσιών της προς τους πελάτες.
Η ΔΕΗ διατήρησε την οικονομική πειθαρχία παρά την κρίση ενώ η απολιγνιτοποίηση παραμένει ακρογωνιαίος λίθος της στρατηγικής της εταιρείας για λόγους
τόσο οικονομικούς όσο και περιβαλλοντικούς ανέφερε ο κ. Στάσσης. Ο ίδιος σημείωσε ότι παρά τις χαμηλές τιμές των καυσίμων, οι ΑΠΕ συνέχισαν να υπερέχουν
και στήριξαν το ενεργειακό σύστημα στην κρίση, προσθέτοντας ότι οι επενδύσεις στην πράσινη ενέργεια είναι βιώσιμες και θα παίξουν μεγαλύτερο ρόλο στο
μέλλον. Capital.gr

➢ Μια βαθμίδα πάνω από την κατηγορία «junk» υποβάθμισε την Ιταλία η Fitch. Βλέπει εκτόξευση του χρέους στο 156% του ΑΕΠ και
ύφεση 8%. Ενστάσεις από τον Ιταλό ΥΠΟΙΚ για την απόφαση.

Fitch υποβάθμισε την Τρίτη την αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας της Ιταλίας σε «BBB-», μία βαθμίδα πάνω από την κατηγορία «junk». Η υποβάθμιση
αντανακλά σύμφωνα με τον οίκο αξιολόγησης τον αντίκτυπο της πανδημίας στην τρίτη μεγαλύτερη οικονομία της ευρωζώνης.
Η κίνηση έκπληξη – η επόμενη αξιολόγηση του αξιόχρεου της Ιταλίας ήταν προγραμματισμένη για τον Ιούλιο - επιφέρει ένα ακόμα πλήγμα στη γειτονική χώρα.
Παράλληλα, η Fitch άλλαξε το outlook της αξιολόγησης σε σταθερό από αρνητικό, επισημαίνοντας ότι οι αγορές ομολόγων από την ΕΚΤ θα στηρίξουν τις
δημοσιονομικές πολιτικές της Ιταλίας.
Ο οίκος αξιολόγησης προβλέπει ότι το ιταλικό ΑΕΠ θα συρρικνωθεί κατά 8% φέτος, ενώ το χρέος θα εκτοξευτεί στο 156% του ΑΕΠ από 134,8% πέρυσι.
Σχολιάζοντας την υποβάθμιση, το υπουργείο Οικονομικών της Ιταλίας τόνισε σε ανακοίνωσή του ότι «οι αιτίες της υποβάθμισης αυτής είναι εξωγενείς και
προσωρινές», προσθέτοντας ότι «τα βασικά στοιχεία της οικονομίας της χώρας είναι υγιή».
Υπογράμμισε ταυτόχρονα ότι το παραγωγικό σύστημα της Ιταλίας έχει αναπτυχθεί με διαφοροποιημένο τρόπο, σε πολλαπλούς τομείς, και η χώρα καταγράφει
εμπορικό πλεόνασμα.
Ο υπουργός οικονομικών Ρομπέρτο Γκουαλτιέρι σημείωσε ότι ο Fitch δεν φάνηκε να «λαμβάνει υπόψη του τις σημαντικές αποφάσεις που ελήφθησαν από την
Ευρωπαϊκή Ένωση, από τις χώρες που την συνθέτουν και από τους θεσμούς της». «Ειδικότερα, δεν φαίνεται να έχει αξιολογηθεί με τον προσήκοντα τρόπο ο
στρατηγικός προσανατολισμός της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας», πρόσθεσε ο Γκουαλτιέρι. Euro2day.gr

➢ Alphabet (Google): Ράλι 10% της μετοχής μετά τα αποτελέσματα α΄ τριμήνου -Αύξηση 13% στα έσοδα
Αύξηση κερδών ανακοίνωσε η μητρική εταιρεία της Google, Alphabet Inc. για το α' τρίμηνο του έτους, χωρίς ωστόσο να καταφέρει να επιβεβαιώσει τις εκτιμήσεις
των αναλυτών της Wall Street. Ειδικότερα, η Alphabet ανακοίνωσε κέρδη 6,84 δισ. δολ. ή 9,87 δολ. ανά μετοχή για το α’ τρίμηνο από 6,66 δισ. δολ. ή 9,50 δολ.
ανά μετοχή ένα χρόνο νωρίτερα. Σημειώνεται ότι το αντίστοιχο τρίμηνο του 2019 τα αποτελέσματα της Alphabet είχαν επιβαρυνθεί από το πρόστιμο που της είχε
καταλογίσει εκείνη την περίοδο η Ευρωπαϊκή Επιτροπή.
Τα έσοδα, χωρίς να περιλαμβάνονται τα κόστη σε συνεργαζόμενες ιστοσελίδες ενισχύθηκαν στα 33,7 δισ. δολ. Από 29,48 δισ. δολ. ένα χρόνο νωρίτερα.
Οι μέσες εκτιμήσεις των αναλυτών σε δημοσκόπηση της FactSet τοποθετούσαν τα κέρδη της εταιρείας στα 10,71 δολ. ανά μετοχή με έσοδα της τάξης των 33,32
δισ. δολ. Στα τέλη Ιανουαρίου, πριν την εξάπλωση του νέου κορονοϊού σε Ευρώπη και ΗΠΑ, οι αναλυτές τοποθετούσαν τα κέρδη της εταιρείας στα 12,34 δολ. ανά
μετοχή με έσοδα 35,33 δισ. δολ. "Η επίδοση μας ήταν ισχυρή τους πρώτους δύο μήνες του τριμήνου, ωστόσο τον Μάρτιο γνωρίσαμε σημαντική επιβράδυνση στα
διαφημιστικά μας έσοδα”, σχολίασε η Chief Financial Officer της εταιρείας, Ruth Porat. Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

15.30 ΗΠΑ: ΑΕΠ (τριμηνιαία) (Q1) -4,0% 2,1%

17.00 ΗΠΑ: Εκκρεμείς Πωλήσεις Κατοικιών (μηνιαία) (Mar) -10,0% 2,4%

17.30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου 10,600M 15,022M

21.00 ΗΠΑ: Απόφαση Επιτοκίου 0,25% 0,25%

21.20 ΗΠΑ: Συνέντευξη Τύπου της FOMC
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr

Depolas Investment Services

Ημερήσιο Σημείωμα
Τετάρτη, 29 Απρίλιος 2020


