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Σχόλιο Αγοράς

Νέα υποχώρηση σε ΧΑ και Ευρώπη καταγράφηκε χθες, ενώ 
ελαφρώς καλύτερα κινήθηκαν οι βασικοί μετοχικοί δείκτες στις 
ΗΠΑ. Πάραυτα, η συνολική εικόνα των αγορών δεν έχει 
διαφοροποιηθεί.  Στο εσωτερικό,  εντός των εκτιμήσεων κινήθηκαν 
τα προσαρμοσμένα λειτουργικά EBITDA Α’ τριμήνου της ΜΟΗ 
ανερχόμενα στα 334 εκ ευρώ εκ των οποίων τα 263 εκ ευρώ από 
την διύλιση.  Αξίζει  να αναφέρουμε ότι η αύξηση του καθαρού 
δανεισμού στα 1,97 δισ ευρώ οφείλεται σε ανάγκες κεφαλαίου (-
430εκ ευρώ) κίνησης κάτι πολύ φυσιολογικό για τον κλάδο. 
Παραμένουμε σταθερά θετικοί για τον τίτλο, τουλάχιστον για όσο 
τα περιθώρια διύλισης παραμένουν στα τρέχοντα επίπεδα. Η 
σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει μεταξύ άλλων τον πληθωρισμό 
Μαΐου στην Γερμανία, στοιχεία μεταποίησης και καταναλωτικής 
εμπιστοσύνης Μαΐου στην Ιταλία και τις εβδομαδιαίες αιτήσεις 
ενυπόθηκων δανείων στις ΗΠΑ. Υπενθυμίζουμε ότι ΟΠΑΠ και 
Cenergy ανακοινώνουν αποτελέσματα σήμερα μετά την 
συνεδρίαση, ενώ με ενδιαφέρον αναμένουμε την έναρξη 
δημόσιας προσφοράς της Noval Properties.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,471.6 +13.8% -0.65%

FTASE 25 FTASE 3,571.9 +14.4% -0.79%

FTSEM 40 FTSEM 2,358.0 +4.8% +0.03%

FTSEA 140 FTSEA 853.5 +14.3% -0.66%

MSCI WORLD MXWO 3,464.6 +9.3% -0.10%

MSCI EMERG MXEF 1,088.0 +6.3% -0.21%

SXXP 600 SXXP 519.1 +8.4% -0.60%

DAX DAX 18,677.9 +11.5% -0.52%

FTSE 100 UKX 8,254.2 +6.7% -0.76%

CAC 40 CAC 8,057.8 +6.8% -0.92%

PSI 20 PSI20 6,910.2 +8.0% -0.40%

IBEX 35 IBEX 11,276.0 +11.6% -0.44%

FTSEMIB FTSEMIB 34,659.6 +14.2% -0.29%

DOW JONES DJI 38,852.9 +3.1% -0.55%

NASDAQ CCMP 17,019.9 +13.4% +0.59%

S&P 500 SPX 5,306.0 +11.2% +0.02%

NIKKEI 225 NIKI 38,855.4 +16.1% -0.11%

SHENZ 300 SHSZN 3,609.2 +5.2% -0.73%

HANG SENG HSI 18,821.2 +10.4% -0.03%

EUR/USD 1.0857 -1.6% -0.02%

BRENT BRENT 84.22 +9.3% +1.35%

CRUDE OIL NYMEX 79.83 +11.4% +2.7%

GOLD GOLDS 2,361.31 +14.5% +0.44%

SILVER XAG 32.10 +34.9% +1.50%

Nat GAS NG1 2.59 +3.0% +2.8%

ALUMIN LMAHDY 2,683.56 +14.4% +2.56%

COPPER HG1 487.55 +25.3% +2.0%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

COCA-COLA HBC AG 2.27% VIOHALCO SA -4.04%
CENERGY HOLDINGS 0.36% ALPHA SERVICES A -2.21%
HELLENIQ ENERGY 0.18% AUTOHELLAS SA -1.98%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Wednesday, May 29, 2024



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 29/05/2024.
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

15:00 Γερμανία: Γερμανικός Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (μηνιαία) (May) 0,2% 0,5%

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
Ευρωπαϊκές πηγές: Η ΕΚΤ θα μειώσει τα επιτόκια 0,25 της μονάδας στις 6 Ιουνίου

Με την πρώτη μείωση επιτοκίων του ευρώ κατά 0,25% να θεωρείται πλέον δεδομένη, το συμβούλιο νομισματικής πολιτικής της ΕΚΤ θα πρέπει 

την επόμενη Πέμπτη στις 6 Ιουνίου να θέσει και τους άξονες της στρατηγικής της για το επόμενο διάστημα.

Οι απόψεις για τη στρατηγική της ΕΚΤ από τις 7 Ιουνίου μέχρι και το τέλος του χρόνου διίστανται για άλλη μια φορά, με μια ομάδα να 

υποστηρίζει τη μείωση των επιτοκίων του ευρώ έως και 1,5% μέχρι και το τέλος του χρόνου ώστε να τονωθεί άμεσα η αναιμική ανάπτυξη της 

Ευρωζώνης. Τα επιχειρήματα αυτής της πλευράς είναι ότι πλέον η πολιτική των ιστορικά υψηλών επιτοκίων θα συνεχίσει να λειτουργεί 

αντιπληθωριστικά ακόμη και με μια λογική μείωση των επιτοκίων. Συνεπώς, η περαιτέρω υποχώρηση του πληθωρισμού πιο κοντά στο 2% 

είναι περίπου προεξοφλημένη μέχρι και τα μέσα του 2025 εκτός αν μπούμε σε νέα οικονομική κρίση. Η ίδια ομάδα, στην οποία συμμετέχει και ο 

Γάλλος κεντρικός τραπεζίτης Φρανσουά Βιλερουά ντε Γκαλό, θέλει το πρώτο βήμα στις μειώσεις επιτοκίων τον Ιούνιο να συνοδευτεί και από 

μια δεύτερη τον Ιούλιο αν δεν έχουμε απροσδόκητες διακυμάνσεις ή έκτακτα γεγονότα.

Στη δε επιχειρηματολογία ότι το διεθνές περιβάλλον είναι ακόμη πολύ ασταθές και οι πόλεμοι στην Ουκρανία και τη Μέση Ανατολή μπορούν να 

αναζωπυρώσουν τις πληθωριστικές πιέσεις και οι ΗΠΑ δείχνουν να αναβάλλουν τις δικές τους μειώσεις, η τάση αυτή απαντά ότι ο 

πληθωρισμός της Ευρώπης δεν μοιάζει με αυτόν τον ΗΠΑ. Σε κάθε περίπτωση θυμίζουν ότι η EKT εκτός από τα επιτόκια, διατηρεί το "όπλο" 

του χρέους των 5,3 τρις ευρώ που έχει συγκεντρώσει από την ποσοτική χαλάρωση για να ανοιγοκλείνει την "κάνουλα" της ρευστότητας. 

Προβληματίζει η στάση της FED

Από την άλλη, η ομάδα των "συντηρητικών" της ΕΚΤ, αν και συμφωνεί με την πρώτη μείωση κατά 0,25% στις 6 Ιουνίου, θεωρεί ότι τα επόμενα 

βήματα θα πρέπει να είναι πολύ προσεκτικά σχεδιασμένα και οι αποφάσεις θα πρέπει να λαμβάνονται με βάση τα διαδοχικά στοιχεία που 

περιέρχονται σε γνώση της ΕΚΤ. Αυτή η πλευρά δίνει μεγαλύτερη σημασία στη σχεδόν παράλληλη κίνηση της νομισματικής πολιτικής της 

Ευρωζώνης με αυτή της άλλης πλευράς του Ατλαντικού. Ως γνωστό, η FED συνεχίζει να αντιμετωπίζει πρόβλημα με την εμμονή του 

πληθωρισμού με τις αγορές να προσαρμόζονται σε ένα σχήμα το πολύ δύο μειώσεων μέχρι το τέλος του χρόνου και την εκκίνηση να δίνεται 

τον Σεπτέμβριο. Μπορεί η κ. Λαγκάρντ να έχει δηλώσει ότι η νομισματική πολιτική στην Ευρωζώνη θα είναι ανεξάρτητη από αυτή των ΗΠΑ 

αλλά αυτό δεν είναι απολύτως αλήθεια. 

Από την άλλη βέβαια, εκείνο που μπερδεύει την κατάσταση είναι ότι αντί οι φήμες που υπάρχουν και από τις δύο πλευρές του Ατλαντικού να 

ενισχύουν το δολάριο, κερδισμένος είναι μόνο ο χρυσός, o οποίος συνεχίζει να ενισχύεται.

Προβλέψεις διάρκειας ενός μήνα 

Σίγουρα όμως όλοι στη Φρανκφούρτη έχουν θορυβηθεί από το γεγονός ότι και οι προβλέψεις που συγκεντρώνουν οι ειδικές ομάδες 

εμπειρογνωμόνων της ΕΚΤ, έχουν μια διάρκεια η οποία δεν ξεπερνάει τον ένα μήνα. Αυτό σημαίνει ότι οι αποφάσεις είναι υποχρεωτικό να 

γίνονται με βάση τις προβλέψεις και θα πρέπει και οι προβλέψεις να επανεξετάζονται συνεχώς, ώστε να βρίσκονται πιο κοντά στην 

πραγματικότητα και να μπορούν να λαμβάνονται οι καλύτερες δυνατές αποφάσεις για το ευρώ. Capital.gr

Motor Oil Hellas: Στα 354 εκατ. ευρώ τα EBITDA του α' τριμήνου του 2024

Στα 2,979 δισ. ευρώ διαμορφώθηκε ο κύκλος εργασιών του ομίλου της Motor Oil Hellas για το πρώτο τρίμηνο του έτους, μειωμένος κατά 10% 

από τα 3,307 δισ. ευρώ του πρώτου τριμήνου του 2023.

Τα κέρδη EBITDA διαμορφώθηκαν στα 354 εκατ. ευρώ μειωμένα κατά 11% σε σύγκριση με τα 397 εκατ. ευρώ του πρώτου τριμήνου του 2023. 

Τα προ φόρων κέρδη ανήλθαν σε 248 εκατ. ευρώ (από 305 εκατ. ευρώ). 

Σε ό,τι αφορά τα προσαρμοσμένα κέρδη EBITDA ανήλθαν σε 334 εκατ. ευρώ μειωμένα κατά 25% σε σύγκριση με τα 447 εκατ. ευρώ του 2023. 

Τα προσαρμοσμένα καθαρά κέρδη ανήλθαν σε 175 εκατ. ευρώ μειωμένα κατά 37% σε σύγκριση με ένα χρόνο πριν. 

Οι επενδύσεις στο πρώτο τρίμηνο ανήλθαν σε 181 εκατ. ευρώ έναντι 75 εκατ. ευρώ πέρυσι, με το καθαρό χρέος να φτάνει το 1,966 δισ. ευρώ 

έναντι 1,518 δισ. ευρώ στο τέλος του 2023. 

Ως προς τους επιμέρους κλάδους η διύλιση είχε κύκλο εργασιών στα 2,280 δισ. ευρώ και ΕBITDA στα 283 εκατ. ευρώ, η εμπορία είχε κύκλο 

εργασιών στο 1,135 δισ. ευρώ και EBITDA στα 22 εκατ. ευρώ, ο κλάδος ηλεκτρισμού και φυσικού αέριου είχε κύκλο εργασιών 184 εκατ. ευρώ 

με τα EBITDA να φτάνουν τα 49 εκατ. ευρώ. Capital.gr

Η MYTILINEOS υπέγραψε δύο 10ετή PPAs με την Keppel DC REIT για Data Centers στο Δουβλίνο

Η Keppel DC REIT και η MYTILINEOS Energy & Metals (RIC: MYTr.AT, Bloomberg: MYTIL.GA, ADR: MYTHY US) (MYTILINEOS) υπέγραψαν 

δύο μακροπρόθεσμα συμβόλαια πώλησης ηλεκτρικής ενέργειας (PPA) για την παροχή ενέργειας σε δύο εγκαταστάσεις της Keppel DC REIT 

στο Δουβλίνο, που θα παράγεται από δύο φωτοβολταϊκά πάρκα στην Ιρλανδία.

Τα συγκεκριμένα φωτοβολταϊκά πάρκα βρίσκονται στο Gorey του Wexford, μια περιοχή που επωφελείται από την υψηλότερη ηλιακή 

ακτινοβολία στην Ιρλανδία και στο Goresbridge του Kilkenny, και αναμένεται να παράγουν συνολικά 14,28 MW ενώ, όταν ολοκληρωθούν, θα 

παράγουν περίπου 13,6 GWh ανανεώσιμης ηλεκτρικής ενέργειας ετησίως, μειώνοντας τις εκπομπές διοξειδίου του άνθρακα κατά 6.250 τόνους 

CO2 σε ετήσια βάση.

Με αυτά τα PPAs, το 92% της ενέργειας που χρησιμοποιείται σήμερα στις δύο εγκαταστάσεις της Keppel DC REIT στο Δουβλίνο θα 

τροφοδοτείται από ανανεώσιμες πηγές στην Ιρλανδία.

H MYTILINEOS, μέσω των PPAs, θα καλύψει περίπου το 11% των συνολικών απαιτήσεων ισχύος των εν λόγω Data Centres. Τα 

φωτοβολταϊκά πάρκα θα ολοκληρωθούν το καλοκαίρι του 2024. Και τα δύο έργα έχουν αναπτυχθεί από την M Renewables της MYTILINEOS, 

έναν παγκοσμίως κορυφαίο integrated developer, με σημαντικό ιστορικό επιτυχημένων έργων. Η M Renewables ανέλαβε τη Μελέτη,

Προμήθεια και Κατασκευή (EPC) των φωτοβολταϊκών πάρκων.



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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