
Σημείωμα

Με απώλειες έκλεισαν χθες οι Ευρωπαϊκές αγορές όπως και
ο ΓΔΧΑ, αν και ο όγκος συναλλαγών ήταν ιδιαίτερα
συρρικνωμένος. Παράλληλα, στο προσκήνιο έρχεται η
μετάλλαξη ‘’Δέλτα΄΄ ειδικότερα σε χώρες όπου τα επίπεδα
εμβολιασμού παραμένουν σε χαμηλά επίπεδα. Στο
εσωτερικό, διατηρείται ακόμα το στενό εύρος τιμών για τον
ΓΔΧΑ εν αναμονή των εξελίξεων που σχετίζονται με την
πορεία της οικονομίας και το επόμενο καθοριστικό για τον
τουρισμό δίμηνο. Δεν διαφοροποιούμε την στρατηγική μας,
ενώ σταθερά επικεντρωνόμαστε σε συγκεκριμένες επιλογές
τίτλων. Στη σημερινή ατζέντα περιλαμβάνονται μεταξύ
άλλων ο ΔΤΚ Ιουνίου στη Γερμανία και η καταναλωτική
εμπιστοσύνη Ιουνίου στην Ευρωζώνη.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 903,3 +11,7% -0,49%

FTASE 25 FTASE 2.186,2 +13,0% -0,42%

FTSEM 40 FTSEM 1.428,2 +29,0% -1,25%

FTSEA 140 FTSEA 540,9 +14,2% -0,34%

MSCI WORLD MXWO 3.025,2 +12,5% +0,01%

MSCI EMERG MXEF 1.380,9 +6,9% +0,09%

SXXP 600 SXXP 454,9 +14,0% -0,59%

DAX DAX 15.554,2 +13,4% -0,34%

FTSE 100 UKX 7.073,0 +9,5% -0,88%

CAC 40 CAC 6.558,0 +18,1% -0,98%

PSI 20 PSI20 5.086,8 +3,8% -0,01%

IBEX 35 IBEX 8.913,7 +10,4% -1,99%

FTSEMIB FTSEMIB 25.227,1 +13,5% -1,11%

DOW JONES DJI 34.283,3 +12,0% -0,44%

NASDAQ CCMP 14.500,5 +12,5% +0,98%

S&P 500 SPX 4.290,6 +14,2% +0,23%

NIKKEI 225 NIKI 29.048,0 +5,8% -0,06%

SHENZ 300 SHSZN 5.251,8 +0,8% +0,23%

HANG SENG HSI 29.268,3 +7,5% -0,07%

EUR/USD 1,1925 -2,4% -0,08%

BRENT BRENT 74,68 +44,2% -1,97%

CRUDE OIL NYMEX 72,91 +50,3% -1,5%

GOLD GOLDS 1.778,48 -6,3% -0,17%

SILVER XAG 26,11 -1,1% +0,04%

Nat GAS NG1 3,62 +42,5% +3,46%

ALUMIN LMAHDY 2.472,25 +25,3% +0,20%

COPPER HG1 427,80 +21,6% -0,33%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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90 days Av.
Traded Value

ASE Index

5 days Av.
Traded Value

20 days Av.
Traded Value

ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

TITAN CEMENT INT 1,82% FOURLIS SA -3,19%
ELLAKTOR SA 1,20% MYTILINEOS S.A. -2,85%

EYDAP WATER 1,15% HELLENIC PETRO -2,35%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Οι μετοχές της εταιρίας «ALPHA TRUST ΑΝΔΡΟΜΕΔΑ Α.Ε.Ε.Χ.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το μέρισμα χρήσεως 2020,

€1,7807688893 ανά μετοχή (καθαρό ποσό).
➢ Οι μετοχές της εταιρίας «ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΙΣΑΓΩΓΙΚΗ ΑΥΤΟΚΙΝΗΤΩΝ ΔΙΤΡΟΧΩΝ ΚΑΙ ΜΗΧΑΝΩΝ ΘΑΛΑΣΣΗΣ Α.Ε.Ε.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο

Αθηνών χωρίς το μέρισμα χρήσεων 2019 - 2020, €0,02004 ανά μετοχή, από το οποίο θα παρακρατηθεί ο αναλογούν φόρος, βάσει της κείμενης νομοθεσίας
(καθαρό ποσό: €0,019038 ανά μετοχή).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Alpha Bank: Ποιοι έσπευσαν να καλύψουν το βιβλίο προσφορών – Την Τετάρτη η επίσημη τοποθέτηση του ΤΧΣ
«Ουρά» για την συμμετοχή στην αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της Alpha Bank, ύψους έως 800 εκατ. ευρώ, έκαναν οι ξένοι επενδυτές, με ή χωρίς προηγούμενη μετοχική
σχέση με την τράπεζα, οδηγώντας σε υπερκάλυψη το ποσό της ιδιωτικής τοποθέτησης (το 80% του συνόλου ή περίπου 640 εκατ. ευρώ) από την πρώτη κιόλας ημέρα του
ανοίγματος του βιβλίου προσφορών.
Μολονότι τα επίσημα στοιχεία για την έκβαση της διαδικασίας δεν θα ανακοινωθούν νωρίτερα από τις 6 Ιουλίου, εντούτοις οι πληροφορίες θέλουν στο μετοχικό σχήμα της
Alpha Bank να συμμετέχουν, τόσο παλαιοί γνώριμοι, όπως ο περιβόητος Τζον Πόλσον, όσο και νέα ονόματα, με ισχυρή, όμως, παρουσία στα ελληνικά πράγματα, όπως η
Reggeborgh Invest.
Πιο αναλυτικά, το Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ) έχει αποφασίσει να ασκήσει τα μισά από τα προνομιακά του δικαιώματα, γεγονός που σημαίνει ότι το
ποσοστό του στην τράπεζα αμέσως μετά την ΑΜΚ θα διαμορφωθεί σε περίπου 9%. Σύμφωνα με αρμόδιες πηγές, οι σχετικές ανακοινώσεις από πλευράς των επικεφαλής
του αναμένεται να πραγματοποιηθούν μετά την ολοκλήρωση της διαδικασίας της συνδυασμένης προσφοράς, ήτοι αύριο, Τετάρτη. Αξίζει να αναφερθεί πως, όπως
προκύπτει από το Ενημερωτικό Δελτίο, το ΤΧΣ κατέχει σήμερα 169.174.167 κοινές, ονομαστικές, μετά ψήφου, άυλες μετοχές ή ποσοστό 10,9%.
Όσον αφορά στην Paulson & Co Inc. (ενεργούσα για λογαριασμό επενδυτικών κεφαλαίων υπό τη διαχείρισή της), αυτή έχει δηλώσει με την από 15 Ιουνίου 2021 επιστολή
της προς το Διοικητικό Συμβούλιο της Alpha Bank ότι πρόθεσή της είναι να συμμετάσχει στην ΑΜΚ κατά ποσοστό που της αναλογεί (pro rata), σύμφωνα με τον μηχανισμό
της κατά προτεραιότητας κατανομής. Η ίδια φέρεται να κατέχει έμμεσα 86.738.025 δικαιώματα ψήφου που αντιστοιχούν σε ισάριθμες κοινές, ονομαστικές, μετά ψήφου,
άυλες μετοχές, ποσοστού 5,6% επί των δικαιωμάτων ψήφου της τραπέζης, ενώ μετά την ΑΜΚ θα κατέχει 124.141.684 μετοχές.
Σύμφωνα με το Bloomberg, θέση στην ΑΜΚ της Alpha Bank λαμβάνουν, τόσο η Schroders Plc, η οποία προσφάτως υπερέβη το 5% του μετοχικού κεφαλαίου μέσα από
αγορές που έκανε πριν, αλλά και μετά την ανακοίνωση της αύξησης, όσο και η BlackRock Inc. Υπογραμμίζεται πως η πρώτη κατέχει έμμεσα δικαιώματα ψήφου, τα οποία
αντιστοιχούν σε ισάριθμες κοινές, ονομαστικές, μετά ψήφου, άυλες μετοχές, καθώς και άλλα χρηματοπιστωτικά μέσα, τα οποία παρέχουν δικαίωμα αποκτήσεως μετοχών
που ενσωματώνουν δικαιώματα ψήφου, σε ποσοστό 5,2%, ενώ μετά την ολοκλήρωση της ΑΜΚ και εφόσον αυτή ανέλθει στο ανώτατο εύρος της – το 1,20 ευρώ ανά μετοχή
– τότε το ποσοστό της θα διαμορφωθεί σε 3,7% (80.814.063 μετοχές). Όσον αφορά στην BlackRock Inc., αυτή εμφανίζεται να κατέχει σήμερα ποσοστό πέριξ του 3%.
Την ίδια στιγμή, έντονο είναι το ενδιαφέρον για συμμετοχή στην ΑΜΚ, τόσο από το Capital που έχει ποσοστό 3% και την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Ανασυγκρότησης και
Ανάπτυξης (EBRD) με 2,1%, όσο και το Norges Investment Fund, το κορεατικό fund Mirae, αλλά και το ιαπωνικό συνταξιοδοτικό fund GIPFJ.
Οι στόχοι της Alpha Bank μετά την ολοκλήρωση της ΑΜΚ
Πέντε στόχους, οι οποίοι θα επιτευχθούν γρηγορότερα μετά την επιτυχή ολοκλήρωση της ΑΜΚ, έχει θέσει η διοίκηση της τράπεζας.
Πιο αναλυτικά:
1ον) Αύξηση των εσόδων: Οδηγείται από την πρωτοβουλία για την αύξηση των περιουσιακών στοιχείων και βασίζεται στη φιλοδοξία της τράπεζας να στηρίξει την
αναμενόμενη ανάκαμψη της ελληνικής οικονομίας, με γνώμονα και το RRF της ΕΕ και να αξιοποιήσει πλήρως το δυναμικό της αναμενόμενης πιστωτικής ανάπτυξης που
απορρέει από την ανάκαμψη αυτή, ενισχύοντας, τόσο τα καθαρά έσοδα από τόκους από την εξυπηρέτηση δανείων, όσο και τα έσοδα από προμήθειες. Η πιστωτική
επέκταση θα χρηματοδοτηθεί εν μέρει από την ΑΜΚ, με τα νέα κεφάλαια να στηρίζουν εξαρχής το κεφάλαιο ανάπτυξης που αναμένει να αναπτύξει μέχρι το τέλος του
2024,
2ον) Εκκαθάριση των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων: Εκτός του Galaxy, το οποίο ολοκληρώθηκε την 18η Ιουνίου 2021, η τράπεζα δρομολογεί μία σειρά άλλων
συναλλαγών, συμπεριλαμβανομένης μιας συνολικής ακαθάριστης λογιστικής αξίας, 8,1 δισ. ευρώ, με αναμενόμενη κεφαλαιακή επίπτωση περίπου 1,9% στο συνολικό
ρυθμιστικό κεφάλαιο, ενώ μέρος των συναλλαγών ΜΕΑ αναφέρονται σε τιτλοποιήσεις σύμφωνα με το πρόγραμμα επέκτασης HAPS («HAPS 2»), επιτρέποντας στην τράπεζα
να επιτύχει δείκτη ΜΕΑ περίπου 7% έως το τέλος του 2022, ενώ στοχεύει δείκτη ΜΕΑ 2% έως το τέλος του 2024. Επιπρόσθετα, οι πρωτοβουλίες εκκαθάρισης ΜΕΑ
περιλαμβάνουν τη συνεχή οργανική μείωσή τους (δηλ. θεραπεύσεις, άφεση χρέους, ανάκτηση μέσω ενεχύρων και άλλες διαδικασίες κλεισίματος). Μετά την επιτυχή
ολοκλήρωση των επίμαχων συναλλαγών η τράπεζα αναμένει να είναι σε θέση να επιτύχει σημαντική μείωση του κόστους των επιπέδων κινδύνου και βελτίωση των
επιπέδων ποιότητας των περιουσιακών στοιχείων στο ίδιο επίπεδο με άλλες ευρωπαϊκές τράπεζες, διατηρώντας, παράλληλα, ικανοποιητική κεφαλαιακή θέση πάνω από τις
ισχύουσες ελάχιστες κεφαλαιακές απαιτήσεις,
3ον) Ενίσχυση της αποδοτικότητας των βασικών δραστηριοτήτων: Αντιπροσωπεύει τον στόχο της να επιτύχει λειτουργική αριστεία, εστιάζοντας στις βασικές εμπορικές
τραπεζικές δραστηριότητες, εκτελώντας τη στρατηγική ανάπτυξης των επιχειρήσεων και των λιανικών τραπεζών, αυξάνοντας την αποδοτικότητα και μειώνοντας τα
λειτουργικά κόστη σε ολόκληρο τον οργανισμό, στοχεύοντας σε μία καθαρή μείωση λειτουργικών δαπανών κατά ποσό 50 εκατ. ευρώ έως το τέλος του 2024 για τις βασικές
δραστηριότητες. Επιπλέον, η επιδιωκόμενη μείωση των ΜΕΑ αναμένεται, επίσης, να επιτρέψει τη μείωση του κόστους που σχετίζεται με τη διατήρηση ΜΕΑ, κατά ποσό 125
εκατ. ευρώ, έως το 2024.
4ον) Αύξηση του εισοδήματος από προμήθειες: Βασίζεται κυρίως στη στρατηγική για την αύξηση των εσόδων από τα προϊόντα και τις υπηρεσίες Διαχείρισης Περιουσίας
και Ασφάλισης. Η τράπεζα αναμένει να επωφεληθεί από την αναμενόμενη αύξηση του εύπορου τμήματος, υποστηριζόμενη από τη μακροοικονομική ζήτηση για προϊόντα
και υπηρεσίες διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων, ενώ για τα προϊόντα Bancassurance αναμένει ότι η νέα αποκλειστική συνεργασία με τη Generali θα επιτρέψει την
ανάπτυξη, σε συνδυασμό με την αναμενόμενη αύξηση της ζήτησης για σχετικά προϊόντα.
5ον) Ανάπτυξη της διεθνούς παρουσίας: Η Alpha Bank στοχεύει να διαθέσει πρόσθετα κεφάλαια στη Ρουμανία έως ποσό 200 εκατ. ευρώ έως το τέλος του 2024, όπου ο
τραπεζικός τομέας είναι σχετικά λιγότερο κορεσμένος και έχει ισχυρές προοπτικές ανάπτυξης (καθώς και η χώρα σημαντικός δικαιούχος των κονδυλίων RRF της ΕΕ).
Φιλοδοξία της είναι να επεκτείνει περαιτέρω τη βάση περιουσιακών στοιχείων στη χώρα, αξιοποιώντας όλες τις επιλογές ανάπτυξης, εάν αυτές παρουσιάζουν ελκυστικά
οικονομικά στοιχεία. Newmoney.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

17:00 ΗΠΑ: Εμπιστοσύνη Καταναλωτών CB (Jun) 119,0 117,2
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr

Depolas Investment Services

Ημερήσιο Σημείωμα
Τρίτη, 29 Ιούνιος 2021


