
Σημείωμα

Πωλήσεις πανικού έφεραν τον ΓΔΧΑ μήνες πίσω, ενώ
ακόμα και τίτλοι με αμυντικά χαρακτηριστικά υποχώρησαν
σημαντικά. Το σκηνικό εντός και εκτός δεν έχει αλλάξει και
η διαχείριση κινδύνου και ρευστότητας είναι το μοναδικό
όπλο των επενδυτών σε τέτοιες συγκυρίες. Ευκαιρίες έχουν
ήδη δημιουργηθεί στο ταμπλό, αλλά αυτό θα εξαρτηθεί
από τις εξελίξεις στο μέτωπο της πανδημίας. Επισφαλείς οι
προβλέψεις των πιθανών στηρίξεων της αγοράς.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 564,9 -38,4% -5,08%

FTASE 25 FTASE 1.323,0 -42,4% -5,32%

FTSEM 40 FTSEM 853,9 -28,6% -3,12%

FTSEA 140 FTSEA 335,2 -41,1% -5,41%

MSCI WORLD MXWO 2.318,4 -1,7% +0,51%

MSCI EMERG MXEF 1.120,1 +0,5% -0,06%

SXXP 600 SXXP 341,8 -17,8% -0,12%

DAX DAX 11.598,1 -12,5% +0,32%

FTSE 100 UKX 5.581,8 -26,0% -0,02%

CAC 40 CAC 4.569,7 -23,6% -0,03%

PSI 20 PSI20 3.863,2 -25,9% -0,66%

IBEX 35 IBEX 6.411,8 -32,9% -0,97%

FTSEMIB FTSEMIB 17.872,3 -24,0% -0,14%

DOW JONES DJI 26.659,1 -6,6% +0,52%

NASDAQ CCMP 11.185,6 +24,7% +1,64%

S&P 500 SPX 3.310,1 +2,5% +1,19%

NIKKEI 225 NIKI 23.331,9 -1,4% -0,37%

SHENZ 300 SHSZN 4.772,9 +16,5% +0,75%

HANG SENG HSI 24.586,6 -12,8% -0,49%

EUR/USD 1,1674 +4,1% -0,61%

BRENT BRENT 37,65 -43,0% -3,76%

CRUDE OIL NYMEX 36,17 -40,8% -3,3%

GOLD GOLDS 1.867,59 +23,1% -0,51%

SILVER XAG 23,26 +30,3% -0,54%

Nat GAS NG1 3,30 +50,8% +10,18%

ALUMIN LMAHDY 1.797,75 +0,9% +0,04%

COPPER HG1 305,65 +9,3% -0,24%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

VIOHALCO SA 1,86% PIRAEUS BANK -9,60%
AEGEAN AIRLINES 0,56% HELLENIC TELECOM -8,27%

PIRAEUS PORT AUT -1,63% SARANTIS -7,73%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Έκτακτη Γενική Συνέλευση της Ικτίνος ώρα 12:00 μ.μ. στα γραφεία της εταιρίας Λυκοβρύσεως 7 Μεταμόρφωση.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Euractiv: Προς lockdown α λα γαλλικά η Ελλάδα
Εάν ο ημερήσιος αριθμός κρουσμάτων Covid-19 στην Ελλάδα συνεχίσει να υπερβαίνει τα 1.500 έως την Κυριακή, η ελληνική κυβέρνηση πιθανότατα θα
υιοθετήσει ένα lockdown παρόμοιο με αυτό που αποφασίστηκε στη Γαλλία.
Αυτό υποστηρίζει το Euractiv επικαλούμενο κυβερνητικές πηγές. Στο δημοσίευμα επισημαίνεται πάντως ότι η κυβέρνηση θέλει να αποφύγει ένα καθολικό
lockdown φοβούμενη τις επιπτώσεις στην οικονομία, που έχει ήδη πληγωθεί βαθιά από την πανδημία του νέου κορωνοϊού.
Τι ακριβώς προβλέπει το γαλλικό lockdown; Από την Παρασκευή οι πολίτες θα επιτρέπεται να βγαίνουν από το σπίτι τους μόνο για την αγορά βασικών αγαθών,
την παροχή ιατρικής βοήθειας και τη σωματική άσκηση για μία ώρα κάθε μέρα. Θα έχουν τη δυνατότητα να πάνε στο χώρο εργασίας τους εάν ο εργοδότης τους
θεωρεί ότι είναι αδύνατη η τηλεργασία. Τα περισσότερα σχολεία θα παραμείνουν ανοιχτά.
Υπενθυμίζεται ότι στην χώρα μας το προηγούμενο 24ωρο κατεγράφησαν 1.547 νέα κρούσματα κορωνοϊού. Ήταν η δεύτερη διαδοχική ημέρα κατά την οποία ο
αριθμός των κρουσμάτων έσπασε το φράγμα των 1.000. Η Επιτροπή των Εμπειρογνωμόνων αναμένεται να καταθέσει στην κυβέρνηση πακέτο προτάσεων ε νέα
μέτρα.
Ήδη οι περιφερειακές ενότητες Ιωαννίνων και Σερρών βρίσκονται στο «κόκκινο», δηλαδή στο επίπεδο 4 (αυξημένου κινδύνου) του χάρτη υγειονομικής
ασφάλειας, ενώ έντονη ανησυχία εμπνέει επίσης η κατάσταση στη Θεσσαλονίκη, αλλά και στην Αττική. Euractiv – Kathimerini.gr

➢ Σύσκεψη για Τράπεζα Πειραιώς και CoCos στο Μαξίμου
Τα επόμενα βήματα για την Τράπεζα Πειραιώς, μετά την απόρριψη των προτάσεων Paulson και τη διαφαινόμενη καθοδήγηση από τον Ενιαίο Εποπτικό
Μηχανισμό (SSM), για μη καταβολή του φετινού τοκομεριδίου των 165 εκατ. ευρώ, συζητήθηκαν χθες σε σύσκεψη υπό τον πρωθυπουργό Κ. Μητσοτάκη.
Στη σύσκεψη συμμετείχαν ο διοικητής της ΤτΕ, Γιάννης Στουρνάρας, ο CEO της τράπεζας, Χρήστος Μεγάλου και ο σύμβουλος του πρωθυπουργού επί οικονομικών
θεμάτων, Αλ. Πατέλης.
Όπως έγραψε το Euro2day.gr, φαντάζει δύσκολο το supervisory board του SSM να επιτρέψει στην Πειραιώς την καταβολή τοκομεριδίου 165 εκατ. ευρώ, τοις
μετρητοίς. Από το ξέσπασμα της πανδημίας, ως σήμερα, ο επόπτης έχει αποτρέψει σειρά ευρωπαϊκών τραπεζών από την καταβολή μερισμάτων και κουπονιών.
Στην περίπτωση της Πειραιώς τα πράγματα είναι επίσης δύσκολα. Με δεδομένες τις ζημιές από τις τιτλοποιήσεις Phoenix και Vega, η τράπεζα θα «κάψει»
κεφάλαιο για να καταβάλει τα 165 εκατ. ευρώ.
Σε αυτή την περίπτωση, τα CoCos μετατρέπονται, εντός Δεκεμβρίου, σε 394,4 εκατ. νέες μετοχές Πειραιώς και το ποσοστό του ΤΧΣ εκτινάσσεται στο 61,3% από
26,4%. Αυτό σημαίνει ότι η τράπεζα κρατικοποιείται και το Ταμείο θα πρέπει να ελέγξει το Δ.Σ διορίζοντας τουλάχιστον 5 μέλη.
Δεν διέρρευσε αν στη σύσκεψη συζητήθηκε το θέμα της επόμενης ημέρας. Της προετοιμασίας, δηλαδή, από τη διοίκηση της Πειραιώς σε συνεργασία με ΤΧΣ και
ΤτΕ ενός σχεδίου, που θα οδηγήσει στην επανιδιωτικοποίηση της Πειραιώς, διασφαλίζοντας οριστικά και την κεφαλαιακή της θωράκιση. Euro2day.gr

➢ ΑΔΜΗΕ: Σε πλήρη ετοιμότητα για την έναρξη του Target Model
Σε πλήρη ετοιμότητα είναι τα συστήματα του ΑΔΜΗΕ ενόψει της έναρξης λειτουργίας του νέου μοντέλου της αγοράς ηλεκτρισμού, γνωστού ως Target Model την
Κυριακή 1η Νοεμβρίου. Όπως τονίζουν πηγές του διαχειριστή, ο ΑΔΜΗΕ ανέλαβε το μεγαλύτερο φορτίο στην υλοποίηση της νέας αγοράς, αφού εκτός από την
αγορά εξισορρόπησης έχει και την ευθύνη των μετρήσεων για τη συνολική λειτουργία των αγορών του Target Model. Ειδικά για την αγορά εξισορρόπησης,
σημειώνεται ότι πρόκειται για μια ιδιαίτερα πολύπλοκη τεχνικά αγορά η λειτουργία της οποίας απαιτεί την εκ βάθρων διαφοροποίηση των πρακτικών που
ακολουθούνται έως σήμερα.
Μεταβατική περίοδος προσαρμογής
Η εμπειρία από την εφαρμογή του Target Model σε άλλες ευρωπαϊκές αγορές έχει δείξει ότι πρόκειται για μια απαιτητική υλοποίηση με πολλές συνιστάμενες, η
οποία προϋποθέτει ένα μεταβατικό διάστημα προσαρμογής για όλους τους συμμετέχοντες. Όπως τονίζουν πηγές του διαχειριστή, ο ΑΔΜΗΕ διαθέτει εμπειρία,
τεχνογνωσία και κατάλληλα καταρτισμένο προσωπικό για να αντιμετωπίσει τυχόν διαταράξεις κατά την παρθενική περίοδο εφαρμογής του νέου μοντέλου.
Παράλληλα, έχει προβλέψει και αναπτύξει λύσεις εφεδρικής λειτουργίας των επιμέρους αγορών, ώστε η προσαρμογή στην ελληνική αγορά να γίνει όσο το
δυνατόν ομαλά και χωρίς αναταράξεις.
Οφέλη της ενιαίας αγοράς ηλεκτρισμού
Η μετάβαση στο Target Model αποτελεί την πιο σημαντική μεταρρύθμιση στην ελληνική αγορά ηλεκτρικής ενέργειας και είναι απαραίτητη προϋπόθεση για τη
σύζευξή της με τις αντίστοιχες ευρωπαϊκές αγορές.
Ειδικότερα, η υλοποίηση του TargetModel:
• θα ενισχύσει την ασφάλεια του ενεργειακού εφοδιασμού της χώρας μας
• θα επιφέρει αυξημένα οικονομικά οφέλη, ιδίως από τον διασυνοριακό ανταγωνισμό,
• θα οδηγήσει σε δίκαιες και ανταγωνιστικές τιμές χονδρεμπορικής αγοράς,
• θα συμβάλλει στην αποδοτικότερη ένταξη των ΑΠΕ, επιταχύνοντας τη μείωση των εκπομπών αερίων του θερμοκηπίου και την απανθρακοποίηση της
ελληνικής και, κατά προέκταση, ευρωπαϊκής οικονομίας.
Τα οφέλη της ιστορικής μεταρρύθμισης θα τα καρπωθούν, εκτός από τους συμμετέχοντες στην αγορά, όλοι οι καταναλωτές ηλεκτρικής ενέργειας της χώρας.
Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

11:00 Γερμανία: Γερμανικό ΑΕΠ (τριμηνιαία) (Q3) 7,3% -9,7%

11:00 Ελλάδα: ΔΤΠ Ελλάδας (ετήσια) (Sep) -6,6%

11:00 Ελλάδα: Πωλήσεις Λιανικής Ελλάδας (ετήσια) (Aug) -3,1%

12:00 Ευρωζώνη: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Oct) -0,3% -0,3%

- Ηνωμένο Βασίλειο: Autumn Forecast Statement
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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