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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: Ο Dow Jones

ενισχύθηκε 0,15% ή 39 μονάδες στις 26.218, ο S&P σημείωσε άνοδο 0,21% στις 2.873

μονάδες και ο Nasdaq κινήθηκε υψηλότερα 0,6% στις 7.895 μονάδες. Στον βιομηχανικό

δείκτη, τη μεγαλύτερη άνοδο σημείωσαν οι μετοχές των Home Depot (+2,3%) και Intel

(+1,9%) ενώ τη μεγαλύτερη πτώση κατέγραψαν οι τίτλοι των Boeing (-1,5%) και

Walgreens Boots (-1,2%).

Στο μέτωπο της απασχόλησης, ο ιδιωτικός τομέας πρόσθεσε 129.000 θέσεις εργασίας

τον Μάρτιο έναντι 170.000 θέσεων που προέβλεπαν οι αναλυτές, σύμφωνα με τα στοιχεία

του ερευνητικού οργανισμού ADP.

Ο δείκτης ISM υπηρεσιών διολίσθησε στις 56,1 μονάδες τον Μάρτιο από 59,7 μονάδες

τον Φεβρουάριο. Το επίπεδο αυτό είναι το χαμηλότερο από τον Αύγουστο του 2017. Η

αγορά ανέμενε ότι ο δείκτης θα υποχωρήσει στις 58 μονάδες.

Ανοδικά κινήθηκε η Wall Street μετά από δημοσίευμα των FT ότι οι Αμερικανοί και Κινέζοι

εμπορικοί διαπραγματευτές έχουν επιλύσει τις περισσότερες διαφορές τους.

«Το 90% της συμφωνίας έχει κλείσει, αλλά αυτό το τελευταίο 10% είναι το πιο δύσκολο

κομμάτι και θα χρειαστούν συμβιβασμοί και από τις δύο πλευρές», είπε ο εκτελεστικός

αντιπρόεδρος για τις διεθνείς υποθέσεις στο Εμπορικό Επιμελητήριο των ΗΠΑ.

Στο επίκεντρο οι διαπραγματεύσεις ΗΠΑ – Κίνας για το μεταξύ τους εμπόριο και στην

Ευρώπη οι εξελίξεις στο Brexit.

Μετοχές του FTSE LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΕΤΕ 1,86 5,89

ΑΛΦΑ 1,362 4,77

ΠΕΙΡ 1,44 3,64

ΟΠΑΠ 9,20 -1,29

ΓΕΚΤΕΡΝΑ 5,23 -1,51

CENER 1,31 -2,53

Βασικές Διεθνείς

Χρηματιστηριακές Αγορές

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

DOW JONES 30 26218,13 0,15

NASDAQ 7895,55 0,60

S&P 500 2873,40 0,21

DAX 11954,40 1,70

FTSΕ 100 7418,28 0,37

CAC 40 5468,91 0,84

NIKKΕI 225 21710,00 -0,01

HANG SENG 29880,50 -0,35

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Γερμανία: Παραγγελίες Εργοστασίου (μηνιαία) (Feb) 0,3% -2,6%

14:30
Ευρωζώνη: Η ΕΚΤ δημοσιεύει τα πρακτικά της 

συνάντησης νομισματικής πολιτικής
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
- Οι μετοχές της «ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο
Αθηνών χωρίς το μέρισμα χρήσεως 2018, €0,6720 ανά μετοχή, από το οποίο θα
παρακρατηθεί ο αναλογούν φόρος, βάσει της κείμενης νομοθεσίας (καθαρό ποσό:
€0,429408 ανά μετοχή).

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

EUR/USD 1,1236 0,02

EUR/GBP 0,8540 0,06

GOLD SPOT 1294,25 -0,09

COMEX SILVER 15,100 0,26

ICE WTI CRUDE 62,48 -0,16

NATURAL GAS 2,673 -0,41

ALUMINUM 1895,75 0,66

COPPER 2,943 1,29

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ALCOA 28,69 0,53

APPLE 195,35 0,69

AMAZON 1820,70 0,37

GOOGLE 1210,81 0,44

GOLDMAN SACHS 200,86 1,70

JP MORGAN 105,35 0,20

BOEING 384,74 -1,54

FACEBOOK 173,54 -0,38

TWITTER 34,38 1,87

NIKE 84,47 0,12

EXXON MOBIL 80,90 -0,59

CATERPILLAR 139,26 -0,66

Οικονομικό Ημερολόγιο

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Ο Γενικός Δείκτης

(ΓΔ) του Χρηματιστηρίου Αθηνών έκλεισε 0,80% υψηλότερα στις 749,40 μονάδες με αξία

συναλλαγών ύψους 59 εκατ. ευρώ περίπου συμπεριλαμβανομένων 5 εκατ. ευρώ σε

προσυμφωνημένες συναλλαγές.

Ο ΓΔ άνοιξε με άνοδο (+0,21%) και κινήθηκε υψηλότερα μέχρι και +0,76%. Στις 1:48

πέρασε για ελάχιστα λεπτά σε αρνητικό έδαφος κινούμενος μέχρι και 0,08% χαμηλότερα

στις 1:50 ενώ πραγματοποίησε κάποιες εναλλαγές προσήμου πριν συνεχίσει σε θετικό

έδαφος. Το υψηλό ημέρας (+1,02%) σημειώθηκε στις 4:37. Οι τράπεζες έδωσαν

κατεύθυνση στο δείκτη.

Tο ΓΔ ενίσχυσαν κυρίως οι Εθνική Τράπεζα (+5,89%), Alpha Bank (+4,77%), Τράπεζα

Πειραιώς (+3,67%), ΟΤΕ (+1,50%) και Motor Oil (+1,44%) ενώ περιόρισαν την άνοδο οι

Cenergy (-2,53%), Γεκτέρνα (-1,51%), ΟΠΑΠ (-1,29%), Τιτάν (κ) (-1,13%) και Coca Cola

Hellenic (-0,94%).

Στο επίκεντρο η αναμενόμενη συνεδρίαση του Έκτακτου Eurogroup στο Βουκουρέστι

αύριο Παρασκευή (5/4ου) όπου αναμένεται να ληφθεί απόφαση για την εκταμίευση ή όχι

των περίπου 1 δις ευρώ κερδών των κεντρικών τραπεζών της Ευρωζώνης από ομόλογα

Ελληνικού Δημοσίου που επιστρέφουν στο Ελληνικό Δημόσιο. Επί πλέον σημαντική για

την σημερινή συνεδρίαση η απουσία δεσμευτικών προσφορών για τα ΕΛΠΕ.
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Μετοχές του FTSE LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €)

ΕΤΕ 1,86 5,90

ΟΠΑΠ 9,20 5,84

ΑΛΦΑ 1,362 5,29

ΕΥΡΩΒ 0,7375 5,24

ΟΤΕ 12,18 4,85

Βασικοί Δείκτες Χ.Α.

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 749,40 0,80

FTSE LARGE CAP 1936,81 0,64

FTSE MID  CAP 1173,94 0,14

FTSE BANK 612,45 3,48
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Ειδησεογραφία - Οικονομικά Γεγονότα

Νέα "βάρη" στα προαπαιτούμενα του Ιουνίου - Αντάλλαγμα για τα 970 εκατ.
Εκτός… συνόρων μεταφέρεται από αύριο η διαπραγμάτευση για τα μεγάλα οικονομικά ζητήματα: για την ενεργοποίηση των παρεμβάσεων στο χρέος αξίας 970 εκατ. ευρώ,
αλλά και για το δάνειο με το ΔΝΤ. Η θετική εισήγηση της Κομισιόν που ανακοινώθηκε χθες, περιλαμβάνει και τα "ψιλά γράμματα" των νέων δεσμεύσεων που αναλαμβάνει η
Αθήνα και θα κριθούν κατά την τρίτη αξιολόγηση που είναι ήδη σε εξέλιξη (η έκθεση των θεσμών έχει προαναγγελθεί για τις 5 Ιουνίου). Συνδέονται με τις "ουρές" στον νόμο
Κατσέλη, στα κρατικά "φέσια", στις ιδιωτικοποιήσεις και στις υπόλοιπες δεσμεύσεις του 2018 που δεν ολοκληρώθηκαν πλήρως. Ουσιαστικά εξειδικεύουν και φέρνουν νέα
"βάρη" στις δεσμεύσεις της Ενισχυμένης Εποπτείας.

Οι ενστάσεις

Σύμφωνα με πληροφορίες, εντάσεις υπήρξαν και χθες κατά την τηλεδιάσκεψη του EWG για κάποια από τα ανοικτά ελληνικά θέματα, όχι όμως τέτοιες που να προκαλέσουν
ανησυχίες για το θέμα της "δόσης". Άλλωστε και η Επιτροπή, στην έκθεσή της (επικαιροποίηση της δεύτερης αξιολόγησης) θεώρησε μεν ότι "η Ελλάδα έχει λάβει τα αναγκαία
μέτρα αλλά καθιστά σαφές ότι "εξακολουθεί ωστόσο να εκκρεμεί μια σειρά ζητημάτων". Η πιο εκτενής αναφορά από την Επιτροπή γίνεται για το τραπεζικό σύστημα, για το
οποίο διαμορφώνεται μία διαδικασία συνεχούς αξιολόγησης της χώρας για τη μείωση των κόκκινων δανείων. Ζητείται να επιταχυνθεί η εξόφληση των οφειλών προς ιδιώτες,
ενώ για τις ιδιωτικοποιήσεις αναφέρεται ότι "θα είναι ζωτικής σημασίας να διασφαλιστεί ότι δεν θα υπάρξουν κωλύματα στη συναλλαγή στο μέλλον, ώστε να αποφευχθεί η
σπίλωση της γενικά θετικής εικόνας του προγράμματος ιδιωτικοποιήσεων". Εκφράζονται επίσης ανησυχίες για τον κατώτατο μισθό και ειδικά "για τις προοπτικές απασχόλησης
(ιδίως για τους νέους και τους ηλικιωμένους ανειδίκευτους εργαζομένους) και για την ανταγωνιστικότητα μεσοπρόθεσμα, ενώ κριτική ασκείται για τις καθυστερήσεις στη
στελέχωση του Δημοσίου (αναβάλλεται για το τέλος του 2019).

Τα 970 εκατ. ευρώ

Έτσι, παρά το γεγονός ότι στο χθεσινό EWG ο κ. Γ. Χουλιαράκης απέσπασε το "ΟΚ" των εκπροσώπων των υπουργών Οικονομικών για το πακέτο παρεμβάσεων στο χρέος,
πλέον ο ΥΠΟΙΚ Ευκλείδης Τσακαλώτος πρέπει να αναλάβει δεσμεύσεις έναντι των ομολόγων του στο Eurogroup της Παρασκευής. Τότε θα ληφθεί η τελική πολιτική απόφαση
για τη "δόση" των 970 εκατ. ευρώ. Από την Πάτρα, ο υπουργός Οικονομικών Ευκλείδης Τσακαλώτος, κατά την έναρξη ομιλίας του σε εκδήλωση του ΣΥΡΙΖΑ για την
"Οικονομία και την Κοινωνία μετά τα μνημόνια" δήλωσε χθες το απόγευμα "πριν από λίγο τελείωσε το EWG, το οποίο πήγε πολύ καλά". Πρόσθεσε ότι οι θεσμοί έκαναν θετική
εισήγηση και άρα είμαστε πολύ αισιόδοξοι για την εκταμίευση τη Δευτέρα.

Το ταξίδι στην Ουάσιγκτον

Τις επόμενες ημέρες πάντως το βάρος μεταφέρεται στην άλλη άκρη του Ατλαντικού. Την άλλη εβδομάδα τα οικονομικά επιτελεία των θεσμών και οι ΥΠΟΙΚ έχουν σχεδιάσει να
αναχωρήσουν για την Ουάσιγκτον ώστε να παραβρεθούν στην σύνοδο του ΔΝΤ και της Παγκόσμιας Τράπεζας (κορυφώνεται στις 12-14 Απριλίου). Παράλληλα, θα
ανακοινωθούν και οι νέες εκθέσεις του ΔΝΤ για το ΑΕΠ, για τα δημόσια οικονομικά και για τις τράπεζες. Από ελληνικής πλευράς ο βασικός στόχος είναι οι ζυμώσεις του
Έλληνα ΥΠΟΙΚ για την πρόωρη αποπληρωμή μέρους του δανείου με το Ταμείο. Ενισχυτικό στο εν λόγω πεδίο πέρα από το θέμα της "δόσης", είναι να υπάρξουν καλές
ειδήσεις στο πεδίο των πλεονασμάτων του 2018 κατά τις ανακοινώσεις που θα κάνει στις 23 Απριλίου η Eurostat.

Τρίτη αξιολόγηση και παροχές

Στην Αθήνα η διαπραγμάτευση πάντως τρέχει. Εδώ και δύο εβδομάδες βρίσκονται τα κλιμάκια των θεσμών τόσο για τις "ουρές" του ν. Κατσέλη. όσο και για τα μεγάλα μέτωπα
της τρίτης αξιολόγησης που ολοκληρώνεται καθώς οι νέες προθεσμίες τρέχουν: η ανακοίνωση της τρίτης έκθεσης έχει εκ των προτέρων οριστεί για τις 5 Ιουνίου. Παράλληλα
ανοίγει και το θέμα των παροχών. Ο ΥΠΟΙΚ χθες επανέφερε το θέμα της ρύθμισης οφειλών προς εφορίες και ασφαλιστικά ταμεία αλλά με όρους προστασίας πρώτης
κατοικίας. Η εν λόγω ρύθμιση έχει καθυστερήσει χρονικά "παρασυρόμενη" από τη διαπραγμάτευση για τη δεύτερη αξιολόγηση. Από τις δηλώσεις του ΥΠΟΙΚ έγινε σαφές ότι το
σχήμα που προωθείται θα είναι στοχευμένο σε όσους πληρούν τα ανάλογα κριτήρια και θα αποκλείει τους κακοπληρωτές. Ουσιαστικά περιέγραψε ένα σχήμα με κριτήρια
ανάλογα με αυτά του νέου νόμου Κατσέλη. Capital.gr

ΕΛΠΕ: Γιατί δεν κατατέθηκε καμία προσφορά
Για μια σειρά από λόγους που σχετίζονται με την ευρύτερη οικονομική συγκυρία, το περιβάλλον της ευρωπαϊκής αγοράς διύλισης, αλλά και ειδικούς λόγους που αφορούν τους
ίδιους τους ενδιαφερόμενους επενδυτές, ο διαγωνισμός για την πώληση του 50,1% του ομίλου των Ελληνικών Πετρελαίων δεν στέφθηκε με επιτυχία καθώς δεν κατατέθηκε
καμία δεσμευτική προσφορά. Επιβεβαιώθηκαν έτσι όσες πλευρές τις τελευταίες ημέρες εξέφραζαν την ανησυχία τους ως προς την έκβαση της διαδικασίας, η οποία μάλιστα σε
διάρκεια έφτασε σχεδόν το ένα έτος από την δημοσίευση της πρόσκλησης.

Ποιοι είναι όμως οι λόγοι πίσω από την εξέλιξη αυτή;

Καταρχάς το ένα από τα δύο σχήματα το οποίο και προβαλλόταν ως δυνατός υποψήφιος, η κοινοπραξία της Vitol με την αλγερινή Sonatrach βρέθηκε εγκλωβισμένο εξαιτίας
των πολιτικών εξελίξεων στην Αλγερία και το περίφημο "βελούδινο πραξικόπημα” που οδήγησε στην παραίτηση του προέδρου της χώρας. Όλες οι πληροφορίες συγκλίνουν
ότι η αλγερινή εταιρεία μέχρι την περασμένη εβδομάδα ήταν ο πιο ζεστός υποψήφιος αλλά και ο επενδυτής που ήταν διατεθειμένος να βάλει βαθιά το χέρι στην τσέπη για τα
Ελληνικά Πετρέλαια.

Την ίδια στιγμή, ήταν σαφές σε όλη τη διάρκεια της διαδικασίας ότι επρόκειτο για ένα πολυσύνθετο εγχείρημα το οποίο περιλαμβάνει δύο πωλητές (Ελληνικό Δημόσιο και
Paneuropean του ομίλου Λάτση) με όχι πάντα την ίδια οπτική, αλλά και 4 διαφορετικούς αγοραστές μεταξύ των οποίων και δύο traders, με τις δικές τους σκοπιμότητες και
ατζέντες που όπως αποδείχθηκε στο πλαίσιο των διαπραγματεύσεων, απέκλιναν από τις στρατηγικές στοχεύσεις της πώλησης.

Το ΤΑΙΠΕΔ από την πλευρά του, στο πλαίσιο και των επιδιώξεων του Δημοσίου, επιχείρησε και πέτυχε να καταρτίσει μια ισορροπημένη συμφωνία πώλησης (SPA), η οποία
διασφάλιζε μια σειρά από ζητούμενα όπως πχ η παραμονή της έδρας στην Ελλάδα, η διατήρηση της δημόσιας διαπραγμάτευσης των μετοχών στο ελληνικό χρηματιστήριο, η
συνέχιση της τήρησης των υποχρεώσεων για τα στρατηγικά αποθέματα ασφάλειας της χώρας, η ικανοποίηση των απαιτήσεων του δημοσίου για αυξημένη μετοχική
παρουσία στην έρευνα και εκμετάλλευση υδρογονανθράκων, η υποχρεωτική συνέχιση της διατήρησης της δραστηριότητας της διύλισης, εχέγγυα ανάπτυξης κλπ.

Εάν προστεθεί το γεγονός ότι οι δύο βασικοί διεκδικητές δηλαδή η Vitol και η Glencore είναι εταιρείες trading, οι οποίες κατά πληροφορίες ήγειραν εμπορικές απαιτήσεις και
διεκδικούσαν αποκλειστικότητες που δεν ήταν δυνατόν να τους διασφαλιστούν, είναι σαφές ότι το όλο εγχείρημα ήταν ακόμη πιο απαιτητικό και δύσκολο.

Στα πυκνά και απαιτητικά κείμενα του SPA αποτυπώθηκαν τόσο οι προϋποθέσεις που τέθηκαν από τους δύο πωλητές, όσο και κάποια από τα ζητούμενα των εν δυνάμει
αγοραστών και επιχειρήθηκε ένας δύσκολος συμβιβασμός, χωρίς ωστόσο όπως δείχνει και το αποτέλεσμα να καταστεί εφικτή η επιτυχής έκβαση του διαγωνισμού.

Στο κάδρο πρέπει εξάλλου να προστεθεί και το γεγονός ότι ο ενεργειακός κλάδος και η αγορά διύλισης βρίσκονται σε ένα κρίσιμο στάδιο με τις επιχειρήσεις εντός ΕΕ να
αντιμετωπίζουν τον άνισο ανταγωνισμό από χώρες που δεν έχουν τις αυξημένες περιβαλλοντικές απαιτήσεις που υπάρχουν εντός της Ένωσης.

Και βέβαια είναι σαφές ότι η πλευρά της Paneuropean είχε τοποθετηθεί στην πλευρά του πωλητή, όχι όμως με οποιοδήποτε τίμημα. Σημειώνεται άλλωστε ότι τα ΕΛΠΕ σήμερα
έκλεισαν με κεφαλαιοποίηση 2,649 δις ευρώ (τιμή μετοχής 8,67 ευρώ) και προέρχονται από αλλεπάλληλα ρεκόρ κερδοφορίας (συγκρίσιμα κέρδη EBITDA για το 2018 730
εκατ. ευρώ) , πωλήσεων και κύκλου εργασιών ενώ ανακοίνωσαν για τη χρήση του 2018 μέρισμα 0,75 ευρώ/ μετοχή (50 σεντς συν 25 σεντς από την πώληση του ΔΕΣΦΑ ή
αλλιώς 229,2 εκατ. ευρώ).

Επόμενη ημέρα

Ως προς την επόμενη ημέρα, ο πρώτος λόγος ανήκει στην κυβέρνηση και τους θεσμούς, οι οποίοι θα πρέπει να αποφασίσουν τα επόμενα βήματα για τη συγκεκριμένη
αποκρατικοποίηση, η οποία πάντως έχει καθαρά εισπρακτικό χαρακτήρα υπό την έννοια ότι η αγορά στην οποία δραστηριοποιείται ο όμιλος είναι ανοιχτή και ανταγωνιστική.
Παράλληλα απομένει να φανούν και οι προθέσεις του άλλου βασικού μετόχου της Paneuropean, ο οποίος διατηρεί το μεγαλύτερο μετοχικό ποσοστό στον όμιλο (45,5%).
Capital.gr

Ημερομηνία Συνόδου με την Κίνα αναμένεται να ανακοινώσει ο Τραμπ
Σχέδια για Σύνοδο με τον Κινέζο Πρόεδρο Σι Τζίνπινγκ ενδέχεται να ανακοινώσει ο Αμερικανός Πρόεδρος Ντόναλντ Τραμπ, κατά τη συνάντησή του με τον αντιπρόεδρο της
Κίνας, την Πέμπτη, δίνοντας σήμα ότι οι εμπορικές συνομιλίες μεταξύ των δύο χωρών ίσως φτάνουν στην ολοκλήρωσή τους. Η ανακοίνωση για την ημερομηνία Συνόδου
αναμένεται κατά τη συνάντησή του με τον Λιου Χι, στον Λευκό Οίκο, σύμφωνα με αξιωματούχο. Ωστόσο οι συζητήσεις παραμένουν ρευστές και τα σχέδια ίσως αλλάξουν.
Όπως θυμίζει το MarketWatch, η κυβέρνηση Τραμπ ασκεί έντονες πιέσεις τον τελευταίο χρόνο στην Κίνα για να κάνει θεμελιώδεις αλλαγές στις βιομηχανικές πολιτικές της. Σε
αυτές περιλαμβάνονται η μείωση των θυγατρικών της, ο τερματισμός της πίεσης στις αμερικανικές εταιρείες για μεταφορά τεχνολογίας στους Κινέζους και η παροχή καλύτερης
προστασίας όσον αφορά την πνευματική ιδιοκτησία. Euro2day.gr
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