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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: Ο Dow Jones

ενισχύθηκε 1,22% ή 337 μονάδες στις 28.015, ο S&P κατέγραψε κέρδη 0,95% στις 3.146

μονάδες και ο Nasdaq κινήθηκε υψηλότερα 1% στις 8.5656 μονάδες. Στον βιομηχανικό

δείκτη, τη μεγαλύτερη άνοδο σημείωσαν οι μετοχές των 3M (+4,3%) και Goldman Sachs

(+3,4%) ενώ τη μεγαλύτερη πτώση κατέγραψαν οι τίτλοι των Walgreens Boots (-0,8%) και

Procter & Gamble (-0,6%).

Κέρδη στη Wall Street μετά τα καλά στοιχεία απασχόλησης στις ΗΠΑ. Ειδικότερα, η

απασχόληση στις ΗΠΑ αναπτύχθηκε με τον ταχύτερο ρυθμό των τελευταίων 10 μηνών τον

Νοέμβριο, καθώς οι εργάτες της General Motors σταμάτησαν την απεργία και ο τομέας της

υγείας ενίσχυσε τις προσλήψεις. Η αμερικανική οικονομία δημιούργησε 266.000 θέσεις

εργασίας τον Νοέμβριο από 156.000 τον Οκτώβριο. Οι αναλυτές προέβλεπαν άνοδο στις

180.000. Το ποσοστό της ανεργίας διολίσθησε στο 3,5% από 3,6%, επιστρέφοντας στο

χαμηλότερο επίπεδο των τελευταίων 50 ετών.

Υψηλότερα κινήθηκε η καταναλωτική εμπιστοσύνη στις ΗΠΑ τον Δεκέμβριο. Ο δείκτης

καταναλωτικής εμπιστοσύνης του Πανεπιστημίου Μίτσιγκαν αυξήθηκε στις 99,2 μονάδες,

από τις 96,8 τον Νοέμβριο. Οι αναλυτές που συμμετείχαν σε δημοσκόπηση του

Marketwatch, προέβλεπαν ότι θα διαμορφωθεί στις 96,9 μονάδες.

Το υπουργείο Οικονομικών στην Κίνα ανακοίνωσε ότι κάποιες εισαγωγές σόγιας και

χοιρινού από τις ΗΠΑ ίσως εξαιρεθούν από τους κινεζικούς δασμούς. Είχε προηγηθεί,

δήλωση του Ντόναλντ Τραμπ ότι οι εμπορικές συνομιλίες με το Πεκίνο, πηγαίνουν «καλά»,

σημειώνοντας παράλληλα ότι «κάτι θα μπορούσε να συμβεί» με τους δασμούς σε κινεζικά

προϊόντα, που είναι προγραμματισμένοι να εφαρμοστούν στις 15 Δεκεμβρίου.

Στο επίκεντρο η οικονομία των ΗΠΑ και οι διαπραγματεύσεις ΗΠΑ-Κίνας για το εμπόριο.

Μετοχές του FTSE LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

TITC 18,50 1,09

ΓΕΚΤΕΡΝΑ 6,90 0,73

ΕΕΕ 29,45 0,34

ΕΛΛΑΚΤΩΡ 1,57 -4,50

ΣΑΡ 8,30 -2,58

ΜΠΕΛΑ 17,99 -2,23

Βασικές Διεθνείς

Χρηματιστηριακές Αγορές

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

DOW JONES 30 28015,06 1,22

NASDAQ 8656,53 1,00

S&P 500 3145,91 0,91

DAX 13166,58 0,86

FTSΕ 100 7239,66 1,43

CAC 40 5871,91 1,21

NIKKΕI 225 23430,70 0,33

HANG SENG 26491,00 -0,03

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
- Έκτακτη Γενική Συνέλευση θα πραγματοποιήσει η Σαράντης την Δευτέρα 9 Δεκεμβρίου 2019 και

ώρα 14:00 στην έδρα της εταιρείας.

- Έκτακτη Γενική Συνέλευση θα πραγματοποιήσει η ΓΕΚ Τερνα στις 9 Δεκεμβρίου 2019, ημέρα

Δευτέρα και ώρα 09:30 π.μ. στην έδρα της Εταιρείας, Λεωφ. Μεσογείων 85 στην Αθήνα.

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

EUR/USD 1,1059 -0,39

EUR/GBP 0,8418 -0,24

GOLD SPOT 1464,55 -1,25

COMEX SILVER 16,622 -2,56

ICE WTI CRUDE 59,13 1,20

NATURAL GAS 2,346 -3,34

ALUMINUM 1761,75 0,77

COPPER 2,749 3,23

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ALCOA 20,60 3,67

APPLE 270,71 1,93

AMAZON 1751,60 0,64

GOOGLE 1340,62 0,94

GOLDMAN SACHS 224,61 3,44

JP MORGAN 135,04 1,49

BOEING 354,09 2,43

FACEBOOK 201,05 0,85

TWITTER 30,19 0,50

NIKE 97,00 1,26

EXXON MOBIL 69,51 1,61

CATERPILLAR 142,72 1,18

Οικονομικό Ημερολόγιο

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Ο Γενικός Δείκτης (ΓΔ)

του ΧΑ έκλεισε 0,61% χαμηλότερα στις 873,21 μονάδες με αξία συναλλαγών ύψους 51

εκατ. ευρώ συμπεριλαμβανομένου 7 εκατ ευρώ σε προσυμφωνημένες συναλλαγές.

Ο ΓΔ άνοιξε πτωτικά και σημείωσε κάποιες εναλλαγές προσήμου μέχρι τις 11:20 οπότε και

πέρασε οριστικά σε θετικό πρόσημο. Ο δείκτης σημείωσε το υψηλό ημέρας (+0,23%) στις

11:43 και το χαμηλό ημέρας (-0,77%) στις 3:09.

Η τιμολόγηση του Ευρωομολόγου ύψους 600 εκατομμυρίων ευρώ της Ελλάκτωρ

οριστικοποιήθηκε στο 6,375% ενώ προσφέρθηκαν συνολικά 1,2 δις ευρώ σύμφωνα με

επίσημη ανακοίνωση.

Το δείκτη FTSE ASE Large Cap πίεσαν χαμηλότερα κυρίως οι Ελλάκτωρ (-4,50%), Sarantis

(-2,58%), Jumbo (-2,23%), Eurobank (-1,80%) και ΟΛΠ (-1,33%) ενώ περιόρισαν την

πτώση του δείκτη οιTitan Cement International (+1,09%), Γεκ Τέρνα (+0,73%), Coca Cola

Hellenic (+0,34%) και Τράπεζα Πειραιώς (+0,34%).

Στο επίκεντρο το ετήσιο επενδυτικό forum για την Ελλάδα που οργανώνει η Capital Lin στη

Νέα Υόρκη με παρουσία υπουργών και εισηγμένων εταιρειών.
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Μετοχές του FTSE LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €)

ΛΑΜΔΑ 7,25 6,20

ΟΠΑΠ 11,00 5,70

ΟΤΕ 13,28 4,98

ΕΤΕ 2,88 4,49

ΕΥΡΩΒ 0,874 4,03

Βασικοί Δείκτες Χ.Α.

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 873,21 -0,61

FTSE LARGE CAP 2200,72 -0,38

FTSE MID  CAP 1173,30 -0,33

FTSE BANK 849,00 -0,51
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Ειδησεογραφία - Οικονομικά Γεγονότα

Συναντήσεις Σταϊκούρα με επενδυτές στο συνέδριο της Capital Link στη ΝΥ (9-10/12/2019)

Στο ετήσιο Επενδυτικό Συνέδριο της Capital Link στη Νέα Υόρκη, με τίτλο "21st Annual Capital Link Invest in Greece Forum", συμμετέχει σήμερα ο
υπουργός Οικονομικών Χρήστος Σταϊκούρας.

Στο πλαίσιο του συνεδρίου, εκτός της εναρκτήριας ομιλίας, ο υπουργός θα συναντηθεί με εκπροσώπους μεγάλων επενδυτικών φορέων και
οργανισμών (ενδεικτικά, PIMCO, Goldman Sachs, Citibank, BlackRock, BlueCrest, Morgan Stanley, Helm, Nomura, Third Point κ.ά.). Το απόγευμα
θα συναντηθεί με τον Αρχιεπίσκοπο Αμερικής κ.κ. Ελπιδοφόρο. Αύριο Τρίτη 10 Δεκεμβρίου, ο κ. Σταϊκούρας θα παρευρεθεί στην «Ημέρα της
Ελλάδας» στο Χρηματιστήριο της Νέας Υόρκης (Greek Day at NYSE). Amna.gr

ΔΕΗ: Αντίστροφη μέτρηση για το business plan

Αποκαλυπτήρια του περιβόητου business plan της ΔΕΗ προγραμματίζει στις 16 Δεκεμβρίου η διοίκηση της εταιρίας.

Πρόκειται να παρουσιάσει το πενταετές επιχειρησιακό και στρατηγικό σχέδιο που επικαιροποίησε η McKinsey & Company στο πλαίσιο των αλλαγών
που θέλει να δρομολογήσει η κυβέρνηση για την ανάκαμψη της δημόσιας εταιρίας. Σημειώνεται ότι το περιεχόμενο του αναμένεται να παρουσιαστεί
αναλυτικά στους επενδυτές τον Ιανουάριο, οπότε και η εταιρία θα αποπειραθεί την έκδοση ομολόγου.

Πάντως, όπως αναφέρουν πηγές, το ενδιαφέρον του business plan θα εστιάζεται:

1. Στο κλείσιμο των λιγνιτικών σταθμών παραγωγής ηλεκτρικής στο πλαίσιο και της ανακοίνωσης του πρωθυπουργού για την πλήρη
απολιγνιτοποίηση έως το 2028:

Το επιχειρησιακό σχέδιο της δημόσιας επιχείρησης αναμένεται να δώσει αναλυτικό χρονοδιάγραμμα του κλεισίματος των 14 μονάδων, οι οποίες,
σύμφωνα με τα όσα έχει πει πολλάκις η ηγεσία του υπουργείου Περιβάλλοντος και Ενέργειας προκαλούν αρνητική επιβάρυνση της τάξης των 200 –
300 εκ. ευρώ. Να σημειωθεί ότι σύμφωνα με το ΕΣΕΚ έως και το 2022 θα βγουν εκτός λειτουργίας μονάδες ισχύος μόλις 1 Γιγαβατ σε σύνολο 3,9
Γιγαβάτ, ενώ η πλειοψηφία των σταθμών θα κλείσει το 2025. Βέβαια επειδή το συγκεκριμένο κείμενο είναι σε δημόσια διαβούλευση, δεν αποκλείεται
το business plan να προβλέπει το κλείσιμο νωρίτερα κι άλλων μονάδων.

2. Στη διείσδυση των ΑΠΕ στο χαρτοφυλάκιο της εταιρίας:

Σήμερα η εταιρία έχει μερίδιο στην αγορά των ΑΠΕ μόλις 3%. Το προηγούμενο business plan προέβλεπε την αύξηση του στο 10% έως το 2022 ώστε
στο EBITDA της να προστεθούν 73 με 84 εκατ. ευρώ.

Δεν αποκλείεται αυτός ο στόχος, σύμφωνα με εκτιμήσεις, να έχει προσαρμοστεί προς τα πάνω με δεδομένο το ό,τι και στο ΕΣΕΚ αναθεωρήθηκε ο
στόχος για το μερίδιο των ΑΠΕ στην τελική κατανάλωση ενέργειας από 32% σε 35% έως το 2030.

3. Στη μείωση του μισθολογικού κόστους:

Με δεδομένες και τις αλλαγές που πέρασαν στον τελευταίο νόμο για τα προγράμματα εθελουσίας εξόδου και την ευελιξία των προσλήψεων καθώς και
του κλεισίματος των λιγνιτικών μονάδων με τα συνοδευτικά τους ορυχεία, το επιχειρησιακό σχέδιο της εταιρίας εκτιμάται ότι θα υποδεικνύει μέτρα για
τη μείωση του προσωπικού.

Πηγές κάνουν λόγο για σταδιακή αποχώρηση περί των 5.000 εργαζομένων είτε με κίνητρα εθελουσίας, είτε με μετακίνηση στο δημόσιο. Η διαδικασία
αυτή αναμένεται να ξεκινήσει σταδιακά από την Άνοιξη οπότε και δεν αποκλείεται να κλείσουν οι πρώτες μονάδες.

4. Στην αντιμετώπιση των ληξιπρόθεσμων οφειλών:

Οι απλήρωτοι λογαριασμοί ανέρχονται στο ύψος των 2,7 – 2,8 δισ. ευρώ και αποτελούν τεράστια πηγή αιμορραγίας της ΔΕΗ, καθώς της στερούν
πολύτιμη ρευστότητα.

Το business plan πέραν των αποτελεσμάτων της πορείας του νέου προγράμματος του διακανονισμού των οφειλών αναμένεται να εστιάσει και στις
τιτλοποιήσεις χρεών ύψους 1,5 δισ. ευρώ, οι οποίες αναμένεται να πραγματοποιηθούν στο πρώτο τρίμηνο του νέου έτους.

5. Στην εμπορική πολιτική:

Έμφαση θα δίνεται επίσης και στη νέα εμπορική και τιμολογιακή πολιτική της επιχείρησης. Η νέα διοίκηση έχει προϊδεάσει για τιμολογιακά πακέτα που
θα απευθύνονται σε συγκεκριμένες κατηγορίες καταναλωτών, στο πλαίσιο και των αντίστοιχων κινήσεων του ανταγωνισμού.

Η ΔΕΗ ήδη έχει μπει επίσης στην αγορά και με προϊόντα φυσικού αερίου και αυτή η στρατηγική αναμένεται να ενδυναμωθεί. Euro2day.gr

ΕΤΕ: Ορατή η ενεργοποίηση του «Plan Β» για την Εθνική Ασφαλιστική
Ψηλά έχει θέσει τον πήχη, για την πώληση τουλάχιστον του 80% της Εθνικής Ασφαλιστικής, η Εθνική Τράπεζα, με αποτέλεσμα να εγείρονται αμφιβολίες για το αν ο αριθμός
και η ποιότητα των ενδεικτικών προσφορών, που έχει δεχθεί, διευκολύνει τη συνέχιση της διαγωνιστικής διαδικασίας.

Στις 30 Σεπτεμβρίου 2019 η Eθνική Τράπεζα, με βάση τις οικονομικές της καταστάσεις, αποτίμησε την κατά 100% ασφαλιστική θυγατρική της στα 1,06 δισ. ευρώ, έναντι 814
εκατ. ευρώ στις 31/12/2018 και 750 εκατ. ευρώ, όταν έτρεξε ο προηγούμενος -άκαρπος- διαγωνισμός πώλησης.

Η ανατίμηση αντανακλά την αύξηση της καθαρής θέσης της Εθνικής Ασφαλιστικής, που επήλθε, λόγω του κέρδους από την αποτίμηση εγχώριων κρατικών ομολόγων σε
εύλογη αξία και δευτερευόντως από την κερδοφορία του 9μήνου Ιανουαρίου- Σεπτεμβρίου.

Η Εθνική πήρε έτσι… μπροστά το όφελος από την ανατίμηση αξίας της θυγατρικής της, εξέλιξη, όμως, που ενδέχεται να δυσκολέψει τον εν εξελίξει διαγωνισμό πώλησης
τουλάχιστον του 80%. Για να αποφευχθεί η εγγραφή κεφαλαιακής ζημιάς θα πρέπει να βρεθεί επενδυτής, που θα αποτιμήσει το 80% της Εθνικής Ασφαλιστικής, μαζί με τη
δεκαετή σύμβαση αποκλειστικής διάθεσης προϊόντων της, μέσω του δικτύου της τράπεζας, τουλάχιστον στα 848 εκατ. ευρώ.

Ο πήχης τίθεται αρκετά ψηλά, αν ισχύουν οι πληροφορίες ότι ενδεικτικές προσφορές, οι οποίες υποβλήθηκαν στις 28 Νοεμβρίου κινούνται σε αισθητά χαμηλότερα επίπεδα.
Lone Star, CVC, I3CP, Centerbridge και πιθανώς η Fosun (σ.σ. η κατάθεση προσφοράς δεν έχει επιβεβαιωθεί) φέρονται να έχουν υποβάλει ενδεικτικές προσφορές, που δεν
ξεπερνούν τα 580 εκατ. ευρώ.

Αν οι πληροφορίες ισχύουν, το ενδιαφέρον στρέφεται στο τι θα πράξει τελικώς η Eθνική Τράπεζα, μετά την ολοκλήρωση της αξιολόγησης των ενδεικτικών προσφορών. Όπως
έχει γράψει το Euro2day.gr μετά την αξιολόγησή τους θα αποφασισθεί, αν συνεχισθεί η διαγωνιστική διαδικασία ή ενεργοποιηθεί το plan B της διάθεσης στο επενδυτικό κοινό -
υφιστάμενων- μετοχών.

Σημειώνεται ότι εφόσον η Εθνική πουλήσει τουλάχιστον το 80% της Εθνικής Ασφαλιστικής, θα δει το σταθμισμένο σε κίνδυνο ενεργητικό της να μειώνεται κατά περίπου 1 με
1,1 δισ. ευρώ, εξέλιξη που θα βελτιώσει το δείκτη συνολικής κεφαλαιακής επάρκειας κατά περίπου 40 μ.β. Στις 30/9 ο συνολικός δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας ανερχόταν
στο 16,2% και ο CET I στο 15,2%.

Θεωρητικά, η Εθνική θα πρέπει, με βάση τον «οδικό» χάρτη, που ενέκρινε η Διεύθυνση Ανταγωνισμού της Κομισιόν (DG Comp), να έχει λάβει ως την 31η Δεκεμβρίου
δεσμευτικές προσφορές και ως τις 28 Φεβρουαρίου 2020 να έχει υπογράψει σύμβαση αγοραπωλησίας για το 80% της Εθνικής Ασφαλιστικής.

Εναλλακτικά, εφόσον προκριθεί το σενάριο της διάθεσης μετοχών, θα πρέπει, μέχρι την 31η Δεκεμβρίου, να έχει εγκριθεί το ενημερωτικό δελτίο για την είσοδο σε οργανωμένη
αγορά με διάθεση, μέσω δημόσιας και ιδιωτικής τοποθέτησης, τουλάχιστον του 51% των μετοχών, που κατέχει, σήμερα, η Εθνική και ως τις 28 Φεβρουαρίου να ξεκινήσει η
διαπραγμάτευση.

Goldman Sachs και Morgan Stanley, που ενεργούν ως σύμβουλοι πώλησης, δουλεύουν, παράλληλα με την εν εξελίξει διαγωνιστική διαδικασία, την προεργασία για τη διάθεση
μετοχών, ώστε να ανταποκριθεί η Εθνική στο απαιτητικό χρονοδιάγραμμα, εφόσον αποφασισθεί η ενεργοποίηση του plan B. Euro2day.gr
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