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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: Ο Dow Jones

ενισχύθηκε 0,74% ή 212 μονάδες στις 28.957, ο S&P κατέγραψε κέρδη 0,67% στις 3.275

μονάδες και ο Nasdaq κινήθηκε υψηλότερα 0,81% στις 9.203 μονάδες. Στον βιομηχανικό

δείκτη, τη μεγαλύτερη άνοδο σημείωσαν οι μετοχές των Apple (+2,12%) και Goldman

Sachs (+2,04%) ενώ τη μεγαλύτερη πτώση κατέγραψαν οι τίτλοι των Walgreens Boots (-

2%) και Dow Inc. (-1,2%). Η μετοχή της Bed Bath & Beyond υποχώρησε έντονα (σχεδόν

18%), μετά την ανακοίνωση των τριμηνιαίων αποτελεσμάτων της εταιρείας, που ήταν

απογοητευτικά συγκριτικά με το αναμενόμενο.

Το κινεζικό υπουργείο Εμπορίου επιβεβαίωσε την Πέμπτη πως ο αντιπρόεδρος της

κυβέρνησης Λιου Χε θα μεταβεί από τις 13 έως τις 15 Ιανουαρίου στην Ουάσινγκτον, για να

υπογράψει την προκαταρκτική εμπορική συμφωνία με τις ΗΠΑ. Υπενθυμίζεται ότι ο

Αμερικανός πρόεδρος Ντόναλντ Τραμπ είχε ανακοινώσει στις 31 Δεκεμβρίου πως στις 15

Ιανουαρίου θα υπογράψει στον Λευκό Οίκο τη μερική συμφωνία «Φάση 1», η οποία

συνήφθη με την Κίνα έπειτα από μήνες αντιπαράθεσης, με επιβολή τιμωρητικών

τελωνειακών δασμών. Σημειώνεται ότι το Πεκίνο δεν είχε επιβεβαιώσει το ραντεβού.

Στο μέτωπο της αγοράς εργασίας, ο αριθμός των Αμερικανών που υπέβαλαν αίτηση για

επίδομα ανεργίας υποχώρησε την περασμένη εβδομάδα περισσότερο από το

αναμενόμενο. Συγκεκριμένα, οι νέες αιτήσεις για επίδομα ανεργίας διολίσθησαν κατά 9.000

στις 214.000 την εβδομάδα που ολοκληρώθηκε στις 4 Ιανουαρίου. Δημοσκόπηση του

Reuters ανέμενε πτώση στις 220.000 από τις 223.000.

Στο επίκεντρο η οριστικοποίηση και υπογραφή της πρώτης φάσης της συμφωνίας για το

εμπόριο μεταξύ ΗΠΑ και Κίνας.

Μετοχές του FTSE LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΕΛΛΑΚΤΩΡ 1,89 5,94

ΠΕΙΡ 3,178 5,93

ΟΠΑΠ 12,25 4,17

ΟΛΠ 22,55 -0,88

ΟΤΕ 13,94 -0,29

ΕΕΕ 30,82 -0,26

Βασικές Διεθνείς

Χρηματιστηριακές Αγορές

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

DOW JONES 30 28956,90 0,74

NASDAQ 9203,43 0,81

S&P 500 3274,70 0,67

DAX 13495,06 1,31

FTSΕ 100 7598,12 0,31

CAC 40 6042,55 0,19

NIKKΕI 225 23850,57 0,47

HANG SENG 28634,50 0,26

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

15.30 ΗΠΑ: Μη-Αγροτική Μισθοδοσία (Dec) 164K 266K

15.30 ΗΠΑ: Ποσοστό Ανεργίας (Dec) 3,5% 3,5%
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
- Εισάγονται προς διαπραγμάτευση στο Χρηματιστήριο Αθηνών οι 644.631 νέες (ΚΟ) μετοχές της εταιρίας «COCA-

COLA HBC AG» που προέκυψαν από την πρόσφατη αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου λόγω άσκησης δικαιωμάτων

προαίρεσης αγοράς μετοχών (stock options plan). Από την ίδια ημερομηνία, το νέο σύνολο εισηγμένων μετοχών της

εταιρίας που είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών ανέρχεται σε 369.930.157 (ΚΟ) μετοχές.

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

EUR/USD 147,31 0,02

EUR/GBP 147,31 0,03

GOLD SPOT 1553,35 -0,44

COMEX SILVER 17,915 -1,39

ICE WTI CRUDE 59,59 -0,03

NATURAL GAS 2,167 1,21

ALUMINUM 1803,00 0,17

COPPER 2,799 -0,46

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ALCOA 19,81 -3,18

APPLE 309,63 2,12

AMAZON 1901,05 0,48

GOOGLE 1419,79 1,05

GOLDMAN SACHS 242,60 2,04

JP MORGAN 137,44 0,37

BOEING 336,34 1,50

FACEBOOK 218,30 1,43

TWITTER 33,22 0,51

NIKE 101,48 -0,07

EXXON MOBIL 69,76 0,77

CATERPILLAR 147,31 -0,25

Οικονομικό Ημερολόγιο

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Ο Γενικός Δείκτης (ΓΔ)

του ΧΑ έκλεισε 1,30% υψηλότερα στις 926,06 μονάδες με αξία συναλλαγών ύψους 102

εκατ. ευρώ συμπεριλαμβανομένων 21 εκατ ευρώ σε προσυμφωνημένες συναλλαγές.

Ο ΓΔ άνοιξε υψηλότερα (+0,68%) – σε σημείο που αποτέλεσε και το χαμηλό ημέρας αφού ο

δείκτης συνέχισε ακόμα υψηλότερα. Το υψηλό ημέρας (+1,43%) σημειώθηκε στις 11:53. Ο

Τραπεζικός Δείκτης υπεραπόδωσε συγκριτικά με το ΓΔ.

Η επιβεβαίωση που έλαβε η θετική επίδοση της κυβέρνησης από τον Ευρωπαϊκό

Μηχανισμό Σταθερότητας (ESM), ο οποίος ανακοίνωσε την κατάργηση ουσιαστικά της

αύξησης του επιτοκιακού περιθωρίου (step-up margin) σε παλαιότερα δάνεια προς την

Ελλάδα, μειώνοντας την στο μηδέν για την περίοδο μεταξύ 17 Ιουνίου 2019 και 31

Δεκεμβρίου 2019 ενίσχυσε το κλίμα.

Το δείκτη FTSE ASE Large Cap ενίσχυσαν κυρίως οι Ελλάκτωρ (+5,94%), Τράπεζα

Πειραιώς (+5,93%), ΟΠΑΠ (+4,17%) και Eurobank (+3,57%) ενώ περιόρισαν την άνοδό του

οι ΟΛΠ (-0,88%), ΟΤΕ (-0,29%), Coca Cola Hellenic (-0,26%) και Τέρνα Ενεργειακή (-

0,13%).

Στο επίκεντρο τα οικονομικά αποτελέσματα 9μήνου της Lamda Development που

δημοσιεύθηκαν μετά τη χθεσινή συνεδρίαση.
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Μετοχές του FTSE LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €)

ΕΥΡΩΒ 0,871 20,27

ΟΠΑΠ 12,25 18,42

ΕΤΕ 2,872 14,22

ΟΤΕ 13,94 6,65

ΠΕΙΡ 3,178 5,81

Βασικοί Δείκτες Χ.Α.

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 926,06 1,30

FTSE LARGE CAP 2308,07 1,22

FTSE MID  CAP 1233,39 1,96

FTSE BANK 862,03 2,74
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Ειδησεογραφία - Οικονομικά Γεγονότα

Εύσημα στο EWG για μεταρρυθμίσεις- δόση, αρχίζει η "μάχη" για τα πλεονάσματα

Η επικύρωση της απόφασης διατήρησης των χαμηλών επιτοκίων του δεύτερου δανείου (ως συνέχεια των αποφάσεων του Eurogroup του Δεκεμβρίου για το πακέτο 

"δόσεων" των 767 εκατ. ευρώ), ήταν το "ποδαρικό" για την Ελλάδα στην πρώτη χθεσινή συνεδρίαση του Euroworking Group για το 2020.

Τα εύσημα που, σύμφωνα με πληροφορίες, μεταφέρθηκαν από εκπροσώπους των θεσμών και των δανειστών ήταν στο ίδιο μήκος κύματος με τις χθεσινές δηλώσεις 

του επικεφαλής του ESM Κλάους Ρέγκλινγκ που συνόδευαν τις επίσημες ανακοινώσεις. "Η ελληνική κυβέρνηση έχει εκπληρώσει τις δεσμεύσεις της για τις 

μεταρρυθμίσεις" ανέφερε.

Στο ίδιο μήκος κύματος άλλωστε κινήθηκαν και οι τοποθετήσεις του αντιπροέδρου των ΗΠΑ, Μάικλ Πενς και του υπουργού Εξωτερικών Μάικ Πομπέο, κατά τις 

συναντήσεις που είχαν με τον πρωθυπουργό Κυριάκο Μητσοτάκη στην Ουάσιγκτον.

Η σύνοδος του EWG είχε ως βασικό στόχο να προετοιμάσει τη συνεδρίαση του Eurogroup της 20ης Ιανουαρίου και  το θέμα Ελλάδα δεν ήταν στην επίσημη ατζέντα 

όσον αφορά στην πέμπτη αξιολόγηση αλλά και στα ελληνικά αιτήματα παρεμβάσεων – άμεσων ή έμμεσων - στο πρωτογενές πλεόνασμα. Άλλωστε, η ατζέντα των εν 

λόγω επαφών, σύμφωνα με πληροφορίες, ολοκληρώνεται παράλληλα, καθώς η "κάθοδος" αρχίζει.

Αρχή από ΓΛΚ και ΥΠΟΙΚ

Στις 14 Ιανουαρίου έχει ορισθεί η έλευση των τεχνικών κλιμακίων με αρχή από το ΓΛΚ και το ΥΠΟΙΚ για την ενημέρωση αναφορικά με την δημοσιονομική κατάσταση 

και με την πορεία της οικονομίας. Μετά, η έμφαση θα στραφεί στις μεταρρυθμίσεις και στο "σκανάρισμα" της ετοιμότητας της κυβέρνησης αναφορικά με τα ορόσημα 

έως το τέλος του 2019.

Οι ΥΠΟΙΚ έχουν διαμηνύσει από το Δεκέμβριο ότι η έμφαση θα δοθεί στο χρηματοπιστωτικό τομέα και κυρίως στον "διάδοχο" του Ν Κατσέλη και στην λήξη της 

προστασίας της πρώτης κατοικίας από την 1η Μαΐου παράλληλα με την θεσμοθέτηση ενός νέου πτωχευτικού δικαίου που θα ενοποιεί τα οκτώ παράλληλα σχήματα 

που λειτουργούν σήμερα.

Στις 21-24 Ιανουαρίου αναμένονται οι επικεφαλής, ενώ η έκθεση της Επιτροπής θα οριστικοποιηθεί λίγο πριν το τέλος Φεβρουαρίου για να επικυρωθεί πολιτικά στο 

Eurogroup του Μαρτίου. Δεν συνοδεύεται από "δόσεις" (η Ελλάδα δικαιούται κάθε δεύτερη αξιολόγηση).

Τα πλεονάσματα

Ωστόσο συνδέεται άρρηκτα με τις πολιτικές διεκδικήσεις της Αθήνας για την αλλαγή χρήσης των κερδών ομολόγων ώστε να χρηματοδοτήσουν επενδύσεις έως 5,1 δισ. 

ευρώ και με την μεγάλη μάχη για τα χαμηλότερα κατά 1%-1,5% του ΑΕΠ πρωτογενή πλεονάσματα.

Οι θέσεις των δανειστών αναμένεται λοιπόν να φανούν στις διαβουλεύσεις που θα έχει ο ΥΠΟΙΚ Χρήστος Σταϊκούρας, ο πρόεδρος του ΣΟΕ Μιχάλης Αργυρού και το 

υπόλοιπο οικονομικό επιτελείο στην Αθήνα, τις επόμενες ημέρες.  Και έχουν ειδική σημασία λόγω του "ανασχηματισμού" που έχει λάβει χώρα μεταξύ των θεσμών και 

στις δύο πλευρές του Ατλαντικού. Capital.gr

Εθνική Τράπεζα: Πώς η Εθνική Ασφαλιστική βάζει πλαφόν στο σχέδιο Ηρακλής

Το αποτέλεσμα του διαγωνισμού πώλησης του 80% της Εθνικής Ασφαλιστικής θα κρίνει, ως ένα βαθμό, το εύρος της τιτλοποίησης, στην οποία σχεδιάζει να

προχωρήσει η Εθνική Τράπεζα, προκειμένου να επιταχύνει το βηματισμό για τη μείωση των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων της ( Non Performing Exposures-

NPEs).

Μετά την αξιολόγηση των ενδεικτικών προσφορών, η Εθνική αποφάσισε να προχωρήσει η διαγωνιστική διαδικασία, για την πώληση της ασφαλιστικής θυγατρικής της,

παρέχοντας τη δυνατότητα σε Fosun, CVC Capital και πιθανώς έναν ακόμη ενδιαφερόμενο (I3CP;), αφού διεξάγουν due diligence, να υποβάλουν δεσμευτικές

προσφορές.

Όπως αποκάλυψε το Euro2day.gr, η Εθνική αποτίμησε στις 30/9 στα βιβλία της το 100% της Εθνικής Ασφαλιστικής σε 1,06 δισ. ευρώ. Έθεσε, επομένως, πολύ ψηλά

τον πήχη του εν εξελίξει διαγωνισμού καθώς για να αποφύγει την εγγραφή ζημιάς θα πρέπει το 80% της θυγατρικής της, μαζί με τη δεκαετή σύμβαση αποκλειστικής

διάθεσης προϊόντων της μέσω του δικτύου της τράπεζας, να πωληθεί 848 εκατ. ευρώ.

Αν ισχύουν οι πληροφορίες ότι οι ενδεικτικές προσφορές κινήθηκαν σε αισθητά χαμηλότερα επίπεδα, η πώληση της Εθνικής Ασφαλιστικής θα καθορίσει το εύρος της

τιτλοποίησης, στην οποία θα προχωρήσει η Εθνική Τράπεζα.

Η Εθνική, σε αντίθεση με τις Eurobank και Alpha, δεν σχεδιάζει να προσφύγει σε εταιρικό μετασχηματισμό (σ.σ. μετατροπή της εισηγμένης σε Holding με απόσχιση του

κλάδου τραπεζικών δραστηριοτήτων και εισφορά σε νέα τραπεζική εταιρεία).

Αυτό σημαίνει ότι η ζημιά από την τιτλοποίηση θα πρέπει να καλυφθεί από τα – έκτακτα και επαναλαμβανόμενα- κέρδη της χρήσης 2020, ώστε να μην ενεργοποιηθεί η

διάταξη του νόμου Χαρδούβελη για υποχρεωτική αύξηση κεφαλαίου, η οποία θα καλυφθεί από το Δημόσιο.

Το «μαξιλάρι» από έκτακτα και επαναλαμβανόμενα κέρδη

Ο σχεδιασμός της τράπεζας προβλέπει ότι η φετινή κερδοφορία θα ενισχυθεί από τη ρευστοποίηση των ελληνικών κρατικών ομολόγων, τα οποία έλαβε ως

αντάλλαγμα από το Δημόσιο, για την ακύρωση της συμφωνίας ανταλλαγής επιτοκίων (πρόγραμμα Titlos).

Πρόκειται για ομόλογα, ονομαστικής αξίας 3,31 δισ. ευρώ, τα οποία ταξινομήθηκαν ως διακρατούμενα για την είσπραξη συμβατικών ταμειακών ροών και αποτιμούνται

στο αποσβεσμένο κόστος. Η τρέχουσα υπεραξία των παραπάνω τίτλων ανέρχεται σε περίπου 500 εκατ. ευρώ.

Επιπρόσθετα, οι αναλυτές εκτιμούν ότι τα επαναλαμβανόμενα προ προβλέψεων κέρδη της τράπεζας θα κινηθούν μεταξύ 640 με 700 εκατ. ευρώ. Επομένως, η Εθνική

διαθέτει «μαξιλάρι» της τάξης των 1,1 με 1,2 δισ. ευρώ για να καλύψει τις ζημιές από την πώληση της Εθνικής Ασφαλιστικής, την τιτλοποίηση δανείων και το

σχηματισμό- αισθητά μειωμένων- προβλέψεων.

Αν από την πώληση της Εθνικής Ασφαλιστικής εγγραφεί ζημιά της τάξης των 200 με 250 εκατ. ευρώ, στην Αιόλου εκτιμούν ότι θα μπορέσουν να προχωρήσουν σε

τιτλοποίηση NPEs της τάξης των 5,5 με 6 δισ. ευρώ, η οποία θα ενταχθεί στο πρόγραμμα κρατικής εγγυοδοσίας «Ηρακλής».

Οι αποφάσεις τον Μάρτιο

Οι αποφάσεις για το εύρος της σχεδιαζόμενης τιτλοποίησης θα ληφθούν τον Μάρτιο. Μέχρι τότε θα έχουν κατατεθεί οι δεσμευτικές προσφορές για το 80% της Εθνικής

Ασφαλιστικής και θα έχουν οριστικοποιηθεί οι επικαιροποιημένοι στόχοι τριετίας (2020-22) για την μείωση των NPEs, που θα υποβληθούν, τον ίδιο μήνα, στον SSM.

Στόχος της Εθνικής είναι να ρίξει τα εν Ελλάδι NPEs στα 1,7 δισ. ευρώ στο τέλος του 2021 από 11,4 δισ. ευρώ στις 30/9/2019, αξιοποιώντας τον υψηλό δείκτη

προβλέψεων και το γεγονός ότι τα «κόκκινα» στεγαστικά αποτελούν πάνω από το 50% των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων της. Euro2day.gr
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