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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: Ο Dow Jones έκλεισε

αμετάβλητος στις 27.691, ο S&P κατέγραψε κέρδη 0,16% στις 3.092 μονάδες και ο Nasdaq

κινήθηκε υψηλότερα 0,26% στις 8.486 μονάδες. Στον βιομηχανικό δείκτη, τη μεγαλύτερη

άνοδο σημείωσαν οι μετοχές των Walt Disney (+1,4%) και Merck & Co (+1,1%) ενώ τη

μεγαλύτερη πτώση κατέγραψαν οι τίτλοι των Exxon Mobil (-1,4%) και Caterpillar (-1,1%).

Ανοδικά κινήθηκε η Wall Street μετά την ομιλία του Ντόναλντ Τραμπ στην Οικονομική

Λέσχη της Νέας Υόρκης.

Ο κος Τραμπ υποστήριξε ότι οι ΗΠΑ είναι κοντά στην υπογραφή της «πρώτης φάσης» μιας

εμπορικής συμφωνίας με την Κίνα, προσθέτοντας ότι η συμφωνία μπορεί να κλείσει

σύντομα. Σημείωσε ωστόσο ότι η Ουάσιγκτον θα αποδεχθεί μια συμφωνία με την Κίνα

μόνο άμα είναι καλή για τις ΗΠΑ και τους Αμερικανούς εργαζομένους. Όσον αφορά την

Ευρώπη, ο ίδιος επισήμανε ότι οι εμπορικοί φραγμοί της Ευρωπαϊκής Ένωσης είναι άδικοι

για τους Αμερικανούς παραγωγούς. «Ευρωπαϊκή Ένωση: πολύ, πολύ δύσκολη» τόνισε.

«Οι φραγμοί που έχουν είναι τρομεροί. Χειρότεροι από της Κίνας από πολλές απόψεις».

Επιπλέον, για άλλη μια φορά o πρόεδρος των ΗΠΑ κατηγόρησε την Κεντρική Τράπεζα ότι

αύξησε τα επιτόκια πολύ γρήγορα ενώ τα μείωσε με πολύ αργό ρυθμό. «Η Fed βάζει τις

ΗΠΑ σε ανταγωνιστικό μειονέκτημα έναντι άλλων χωρών», υποστήριξε.

Στο εταιρικό μέτωπο, η μετοχή της Rockwell Automation εκτοξεύτηκε 10,3% μετά την

ανακοίνωση καλύτερων των αναμενόμενων αποτελεσμάτων ενώ η μετοχή της Advance

Auto Parts «βούλιαξε» 7,7% μετά από την ανακοίνωση απογοητευτικών πωλήσεων.

Στο επίκεντρο η πορεία των διαπραγματεύσεων ΗΠΑ – Κίνας για τη «πρώτη φάση» της

μεταξύ τους εμπορικής συμφωνίας.

Μετοχές του FTSE LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΕΥΡΩΒ 0,909 4,48

ΠΕΙΡ 2,962 3,42

ΕΤΕ 2,85 3,41

ΦΡΛΚ 5,33 -1,48

ΕΛΧΑ 1,818 -0,55

TITC 18,40 -0,43

Βασικές Διεθνείς

Χρηματιστηριακές Αγορές

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

DOW JONES 30 27691,49 0,00

NASDAQ 8486,09 0,26

S&P 500 3091,84 0,16

DAX 13283,51 0,65

FTSΕ 100 7365,44 0,50

CAC 40 5919,75 0,44

NIKKΕI 225 23319,87 -0,85

HANG SENG 26473,00 -2,19

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
- Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για την 13/11/2019.

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

EUR/USD 1,1008 -0,22

EUR/GBP 0,8570 -0,13

GOLD SPOT 1457,50 0,03

COMEX SILVER 16,740 -0,37

ICE WTI CRUDE 56,77 -0,16

NATURAL GAS 2,620 -0,64

ALUMINUM 1780,00 0,07

COPPER 2,646 -0,68

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ALCOA 22,18 -0,18

APPLE 261,96 -0,09

AMAZON 1778,00 0,36

GOOGLE 1297,21 -0,08

GOLDMAN SACHS 220,41 0,63

JP MORGAN 129,16 -0,59

BOEING 362,88 -1,11

FACEBOOK 194,47 2,56

TWITTER 29,05 -0,99

NIKE 89,50 -0,61

EXXON MOBIL 69,37 -1,38

CATERPILLAR 146,34 -1,12

Οικονομικό Ημερολόγιο

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Ο Γενικός Δείκτης (ΓΔ)

του ΧΑ έκλεισε 1,23% υψηλότερα στις 866,48 μονάδες με αξία συναλλαγών ύψους 58 εκατ.

ευρώ συμπεριλαμβανομένων 9 εκατ ευρώ σε προσυμφωνημένες συναλλαγές.

Ο ΓΔ άνοιξε με αρνητικό πρόσημο (στο χαμηλό ημέρας -0,17%) και κινήθηκε ανοδικά

περνώντας σε θετικό έδαφος στις 10:42. Το υψηλότερο σημείο της ημέρας (+1,18%)

σημειώθηκε μετά τη δημοπρασία κλεισίματος. Οι τράπεζες ενίσχυσαν το δείκτη με τον

κλαδικό δείκτη να κερδίζει 3,49%. Ο ΓΔ και οι τράπεζες ενισχύθηκαν παρά την πίεση

πωλήσεων στα ελληνικά ομόλογα λόγω πρόσφατων αναλύσεων διεθνών επενδυτικών

οίκων που τα παρουσιάζουν ως υπερτιμημένα.

Το δείκτη FTSE ASE Large Cap ενίσχυσαν κυρίως οι Eurobank (+4,48%), Τράπεζα

Πειραιώς (+3,42%), Εθνική Τράπεζα (+3,41%) και ΑΔΜΗΕ (+2,88%) ενώ περιόρισαν την

άνοδό του οι Fourlis (-1,48%), Ελβάλ-Χαλκόρ (-0,55%), Titan Cement International (-0,43%)

και Motor Oil (-0,28%).

Στο επίκεντρο ο απόηχος της επίσκεψης του Κινέζου Προέδρου κου Σι Τζινπίνγκ και οι

προσδοκίες για οικονομικά οφέλη μέσω επενδύσεων για την εγχώρια οικονομία.
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Μετοχές του FTSE LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €)

ΟΤΕ 13,45 14,75

ΕΥΡΩΒ 0,909 7,44

ΑΛΦΑ 1,786 6,19

ΕΤΕ 2,85 5,47

ΜΠΕΛΑ 18,37 4,59

Βασικοί Δείκτες Χ.Α.

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 866,48 1,23

FTSE LARGE CAP 2154,36 1,40

FTSE MID  CAP 1191,17 1,54

FTSE BANK 848,00 3,49
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Ειδησεογραφία - Οικονομικά Γεγονότα

Πρώτο "μήνυμα" από το ΔΝΤ για μείωση πλεονασμάτων
Η έκθεση του Διεθνούς Νομισματικού Ταμείου (ΔΝΤ) για την Ελλάδα, η οποία θα συζητηθεί σήμερα σε επίπεδο Διοικητικού Συμβουλίου, μαζί με την απάντηση της ελληνικής
πλευράς -όπως θα μεταφερθεί μέσω του Έλληνα εκπροσώπου Μιχάλη Ψαλιδόπουλου- έχει ειδική σημασία λόγω της χρονικής συγκυρίας κατά την οποία ανακοινώνεται.

Λαμβάνει χώρα παράλληλα με την ολοκλήρωση της διαδικασίας πρόωρης αποπληρωμής μέρους (2,7 δισ. ευρώ) από το ακριβό δάνειο του ΔΝΤ, αλλά και λίγες μέρες πριν
από τις αντίστοιχες ανακοινώσεις πορισμάτων από πλευράς Ευρωπαϊκής Επιτροπής.

Η εν λόγω έκθεση αναμένεται να περιλαμβάνει μία ανάλυση βιωσιμότητας του ελληνικού χρέους. Όπως έχει παραγγελθεί, το Διεθνές Νομισματικό Ταμείο διατηρεί την πάγια
θέση του για μείωση των πρωτογενών πλεονασμάτων (από τον στόχο του 3,5% έως και το 2022), προκειμένου να επιταχυνθεί η ανάπτυξη της ελληνικής οικονομίας. Ο λόγος
για μία κίνηση την οποία ήδη προωθεί η κυβέρνηση, με τον υπουργό Οικονομικών Χρήστο Σταϊκούρα να επισημάνει ότι επίσημος στόχος της κυβέρνησης είναι η μείωση των
πρωτογενών πλεονασμάτων από το 2021 στο 2% του ΑΕΠ δημιουργώντας έτσι δημοσιονομικό χώρο 3 δισ. ευρώ.

Χαμηλές πτήσεις Βεβαίως η εν λόγω θέση του Ταμείου, σύμφωνα με πληροφορίες, θα συνδέεται και με μία δυσμενή πρόβλεψη για τον ρυθμό ανάπτυξης: τον υπολογίζει περί
το 2% το 2020. Ο λόγος για μία πολύ συντηρητική εκτίμηση τη στιγμή που η κυβέρνηση στηρίζεται σε ρυθμό ανάπτυξης 2,8% τον επόμενο χρόνο και η Ευρωπαϊκή Επιτροπή
εκτιμά ότι το ΑΕΠ θα αυξηθεί κατά 2,3% το 2020.

Στην έκθεση του για την Ελλάδα, το ΔΝΤ αναμένεται επίσης ότι θα προβαίνει σε σειρά συστάσεων για τη διασφάλιση της κουλτούρας πληρωμών (διαφωνεί με τις δόσεις για
χρέη), για τη διεύρυνση της φορολογικής βάσης, αλλά και για τη μείωση του βάρους των συντάξεων στον προϋπολογισμό. Αναμένεται επίσης να αναφέρεται στο δημογραφικό,
αλλά και στην ανάγκη μεταρρυθμίσεων στις αγορές. Η έκθεση η οποία συντάσσεται με βάση το άρθρο 4 του καταστατικού του Ταμείου σε ετήσια βάση έχει ειδική σημασία για
τις αγορές. Ο εποπτικός του ρόλος στην Ελλάδα διατηρείται μεν αλλά είναι θεσμικά περιορισμένος.

Η θέση του Ταμείου έχει προαναγγελθεί μέσα από τη δήλωση στην οποία προέβη κατά την ολοκλήρωση της αποστολής των εκπροσώπων του στην Αθήνα στο τέλος
Σεπτεμβρίου, αλλά και από την τοποθέτηση του Πολ Τόμσεν στο περιθώριο της φθινοπωρινής Συνόδου του ΔΝΤ και της Παγκόσμιας Τράπεζας στην Ουάσιγκτον. Η έκθεση
αναμένεται να ανακοινωθεί έως τη Δευτέρα και θα αποτελεί μία πρώτη γεύση των ανακοινώσεων της Ευρωπαϊκής Επιτροπής που ακολουθούν τη προσεχή Τετάρτη. Capital.gr

Eurobank: Με εγγυήσεις 2,5 δισ. ευρώ θα συμμετάσχει στον "Ηρακλή"
Με εγγυήσεις 2,5 δισ. ευρώ θα συμμετάσχει στον "Ηρακλή" η Eurobank, όπως αποφάσισε χθες το διοικητικό συμβούλιο της Τράπεζας που συνεδρίασε για το θέμα της 
πορείας των διαπραγματεύσεων πώλησης του χαρτοφυλακίου Cairo, ύψους 7,4 δισ. ευρώ και της θυγατρικής εταιρίας διαχείρισης απαιτήσεων, FPS.

Σύμφωνα με τις πληροφορίες του Capital.gr, το διοικητικό συμβούλιο της Eurobank αξιολόγησε ως ικανοποιητικές και τις δύο προσφορές που έχουν υποβληθεί από PIMCO
και doValue για λογαριασμό της Fortress. Ωστόσο, η διαπραγμάτευση συνεχίζεται και θα κριθεί όχι μόνο στη βάση της διαφοράς τιμήματος, αλλά στο σύνολο των ποιοτικών
χαρακτηριστικών των δύο ενδιαφερομένων. Για παράδειγμα, η Fortress προηγείται του τιμήματος και είναι επίσης εξειδικευμένος διαχειριστής, ενώ η Pimco έχει ήδη μετοχική
σχέση με την Eurobank (ελέγχει το 5,1% της τράπεζας) και είναι μεγάλο fund.

Μοναδικό επί του παρόντος δεδομένο, το οποίο θα ανακοινωθεί στους δύο υποψηφίους, είναι η απόφαση που έλαβε η Τράπεζα να συμμετάσχει στον "Ηρακλή" με εγγυήσεις
2,5 δισ. ευρώ. Η απόφαση αυτή θα καθορίσει το ύψος των δανείων που θα μεταβιβάσει η Eurobank στο ελληνικό APS και τα οποία θα εξαιρεθούν από την πώληση στον
προτιμητέο αγοραστή. Υπενθυμίζεται ότι οι κρατικές εγγυήσεις που θα δοθούν στις τράπεζες, θα καλύπτουν το senior κομμάτι των τιτλοποιήσεων του "Ηρακλή".

Σημειώνεται ότι στην Ελλάδα αναμένεται στα τέλη Νοεμβρίου ο βασικός μέτοχος της Eurobank και επικεφαλής του ομίλου Fairfax, Prem Watsa.

Συγκεκριμένες προθεσμίες για την επιλογή του αγοραστή Cairo και FPS δεν υπάρχουν. Ωστόσο, γίνεται προσπάθεια το deal να κλείσει πριν από το τέλος του έτους και η
μεταβίβαση των assets να γίνει τη νέα χρονιά. Σε κάθε περίπτωση, απαραίτητη προϋπόθεση ώστε η Τράπεζα να καταλήξει στην επιλογή του προτιμητέου επενδυτή είναι να
έχουν οριστικοποιηθεί οι παράμετροι της λειτουργίας του "Ηρακλή".

Το γεγονός ότι η ολοκλήρωση της συναλλαγής πώλησης του χαρτοφυλακίου Cairo και της FPS θα γίνει το 2020, σημαίνει ότι η Eurobank θα πάει στα stress tests της ΕΚΤ την
ερχόμενη άνοιξη, έχοντας στον ισολογισμό της τα δάνεια του χαρτοφυλακίου Cairo, καθώς επίσης και άθικτα τα κεφάλαιά της, αφού δεν θα εγγραφεί στη χρήση 2019 ζημία
από την πώλησή τους.

Το πλάνο μείωσης των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων της Eurobank επιταχύνθηκε από τα τέλη του 2018, με στόχο μείωση των NPEs κατά 13,3 δισ. ευρώ μέχρι τα τέλη του
2021. Στο α΄ εξάμηνο του 2019 τα μη εξυπηρετούμενα ανοίγματα διαμορφώθηκαν σε 14,3 δις. ευρώ και ο σχετικός δείκτης στο 32,8% (από 16,7 δις. ευρώ και δείκτη NPE 37%
στο τέλος του 2018). Η μείωση των NPEs και η τιτλοποίηση του χαρτοφυλακίου Cairo θα μειώσουν περαιτέρω τα μη εξυπηρετούμενα ανοίγματα στο β΄ εξάμηνο του έτους,
οδηγώντας τα στα 6,4 δισ. ευρώ και τον δείκτη NPE στο 15,9% στο τέλος του 2019.

Για το 2020 στόχος είναι η περαιτέρω μείωση των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων κατά 1,3 δις. ευρώ (θα είναι κυρίως οργανική, δηλαδή μέσω αναδιαρθρώσεων,
ρευστοποιήσεων και διαγραφών δανείων), ώστε στα τέλη του έτους τα NPEs να υποχωρήσουν στα 5,1 δισ. ευρώ και ο δείκτης NPE στο 12,7%.

Περαιτέρω μείωση των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων κατά 1,7 δισ. ευρώ (περιλαμβάνει μία πώληση χαρτοφυλακίου ποσού κάτω του 1 δισ. ευρώ) θα επέλθει το 2021,
ώστε στο τέλος της τριετούς περιόδου στοχοθεσίας τα μη εξυπηρετούμενα ανοίγματα της Τράπεζας να έχουν υποχωρήσει στα 3,4 δισ. ευρώ και ο δείκτης NPE στο 8,8%.
Capital.gr

Coca-Cola HBC AG: Αύξηση των εσόδων και των όγκων πωλήσεων
Η εταιρεία ανακοίνωσε, αύξηση των εσόδων σε ουδέτερη συναλλαγματική βάση κατά 3,4%, ή κατά 2,3% εάν εξαιρέσουμε την επίδραση που είχε η εξαγορά της Bambi.
Συνέχιση της σημαντικής προόδου που έχει σημειωθεί σε όλους τους βασικούς τομείς στους οποίους εστιάζει η στρατηγική της :
- Η καινοτομία ενισχύει την αύξηση του μεριδίου αγοράς και συνέβαλε στην ανάπτυξη κατά 3,7 μονάδες βάσης στο τρίμηνο.
- Ο ρυθμός αύξησης των εσόδων από πωλήσεις ανά κιβώτιο σε ουδέτερη συναλλαγματική βάση επιταχύνθηκε, γεγονός που αποδίδεται στις αυξήσεις τιμών και στο θετικό
μείγμα συσκευασίας και κατηγορίας προϊόντων.
Οι όγκοι πωλήσεων αυξήθηκαν κατά 1,1% στο τρίμηνο, ή κατά -0,1% εάν εξαιρέσουμε την εξαγορά της Bambi. Οι συναλλαγές αυξήθηκαν με ταχύτερο ρυθμό από τον όγκο
πωλήσεων και τα σήματα της εταιρείας αύξησαν ή διατήρησαν το μερίδιο αγοράς στην πλειονότητα των αγορών, ενώ οι δυσμενείς καιρικές συνθήκες προκάλεσαν πτώση του
όγκου πωλήσεων στον κλάδο σε αρκετές από τις βασικές χώρες δραστηριότητας.

Τραμπ: Καλή η υγεία της αμερικανικής οικονομίας
Ο πρόεδρος των ΗΠΑ Ντόναλντ Τραμπ εξέφρασε την ικανοποίησή του για την καλή υγεία της αμερικανικής οικονομίας χθες Τρίτη υποβαθμίζοντας εμμέσως τις μελέτες που
καταγράφουν τις συνέπειες του εμπορικού πολέμου στην απασχόληση και στην οικονομική δραστηριότητα.

Η αμερικανική οικονομία "έχει ξεπεράσει τις προσδοκίες μας κατά πολύ", διαβεβαίωσε ο ένοικος του Λευκού Οίκου κατά τη διάρκεια ομιλίας του στη Νέα Υόρκη και
υπεραμύνθηκε της απόφασής του να επιβάλλει επιπρόσθετους τιμωρητικούς δασμούς. "Το αληθινό κόστος θα το βλέπαμε εάν δεν κάναμε τίποτα".

Καθώς η αμερικανική βιομηχανική δραστηριότητα βρίσκεται σε ύφεση, αναγνώρισε πάντως για πρώτη φορά ότι κάποιες βιομηχανίες "ίσως" υφίστανται τις συνέπειες μιας
"ελαφριάς αβεβαιότητας", πριν πει το ακριβώς αντίθετο: "Δεν υπάρχει αβεβαιότητα", "δεν πλήττονται" από τον εμπορικό πόλεμο.

Η ομιλία του Τραμπ σε εκδήλωση που διοργάνωσε το ινστιτούτο The Economic Club of New York συνέπεσε με τη δημοσιοποίηση μελέτης που διενεργήθηκε για λογαριασμό
του οργανισμού του λιμένα του Λος Άντζελες (Καλιφόρνια), του μεγαλύτερου των ΗΠΑ και ενός από τα μεγαλύτερα στον κόσμο, για τις συνέπειες του εμπορικού πολέμου.

Κατά τη μελέτη, που βασίζεται σε δεδομένα για το 2018, οι εισαγωγές και οι εξαγωγές που πλήττονται από τον εμπορικό πόλεμο ανέρχονται στα 186 δισεκατομμύρια δολάρια
ετησίως, ενώ απειλούνται περίπου 1,5 εκατομμύριο θέσεις εργασίας στις ΗΠΑ.

Ως τώρα, ο Τραμπ και η κυβέρνησή του διατείνονται ότι ο εμπορικός πόλεμος δεν έχει καμία επίπτωση στην αμερικανική οικονομία και ενοχοποιούν τη νομισματική πολιτική
της ομοσπονδιακής κεντρικής τράπεζας για την επιβράδυνση της οικονομίας.

Τον Σεπτέμβριο, λίγο πριν τεθεί σε εφαρμογή μια νέα ομοβροντία δασμών, ο Αμερικανός υπουργός Οικονομικών Στίβεν Μνούτσιν διαβεβαίωνε ότι δεν έχει δει "προς το παρόν
ενδείξεις επίπτωσης στις ΗΠΑ".

Αλλά οικονομολόγοι τονίζουν ότι η οικονομική ανάπτυξη επιβραδύνεται ιδίως λόγω της αβεβαιότητας που προκαλεί ο εμπορικός πόλεμος, αφού αποθαρρύνει τους επενδυτές.

Ο Τραμπ μολαταύτα επέμεινε ότι η αμερικανική βιομηχανία ανακάμπτει με "πολύ σθεναρά" και ότι η αμερικανική οικονομία είναι "πολύ στέρεη".

Ο Τραμπ είπε τον περασμένο μήνα ότι οι ΗΠΑ βρίσκονται κοντά σε καταρχήν συμφωνία με την Κίνα για το εμπόριο, που πάντως δεν έχει υπογραφτεί ακόμη. Χθες επέμεινε ότι
η "συμφωνία μπορεί να έρθει σύντομα, αλλά δεν θα δεχθούμε παρά μια συμφωνία που θα είναι καλή για τους Αμερικανούς", πριν απειλήσει: "αν δεν κλείσουμε συμφωνία, θα
αυξήσουμε σημαντικά τους δασμούς". ΑΠΕ-ΜΠΕ
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