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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: Ο Dow Jones 

ενισχύθηκε 0,83% ή 210 μονάδες στις 25.289, ο S&P έκλεισε με κέρδη 1,06% στις 

2.730 μονάδες και ο Nasdaq κινήθηκε υψηλότερα 1,72% στις 7.259 μονάδες. Στον 

βιομηχανικό δείκτη, τη μεγαλύτερη άνοδο σημείωσαν οι μετοχές των Cisco Systems 

(+5,6%) και 3M (+3,2%) ενώ τη μεγαλύτερη πτώση κατέγραψαν οι τίτλοι των Walmart (-

2,2%) και Home Depot (-1,6%). 

Κέρδη κατέγραψε η Wall Street μετά από δημοσιεύματα ότι ΗΠΑ και Κίνα εντείνουν τις 

προσπάθειές τους προκειμένου να αποκλιμακωθεί η ένταση στις εμπορικές σχέσεις 

των δύο χωρών ενόψει της επικείμενης συνάντηση Ντόναλντ Τραμπ και Σι Τζινπίνγκ 

στην διάσκεψη των G20, στα τέλη Νοεμβρίου. 

Tο προσχέδιο συμφωνίας για Brexit που έφερε στο υπουργικό η Τερέζα Μέι, μπορεί να 

προκάλεσε έντονες αναταράξεις στην βρετανική πολιτική σκηνή με τέσσερις 

παραιτήσεις υπουργών, ωστόσο δεν οδήγησε σε κατάρρευση της κυβέρνησης όπως 

ανησυχούσε η αγορά. 

Oι λιανικές πωλήσεις στις ΗΠΑ σημείωσαν ισχυρή ανάκαμψη τον Οκτώβριο, καθώς 

ενισχύθηκαν οι αγορές οχημάτων και δομικών υλικών, λαμβάνοντας ενδεχομένως 

ώθηση από τις προσπάθειες ανοικοδόμησης σε περιοχές που επλήγησαν από τον 

τυφώνα Φλόρενς. Όπως ανακοίνωσε το υπουργείο Εργασίας, οι λιανικές πωλήσεις 

αυξήθηκαν 0,8% τον περασμένο μήνα. 

Στο επίκεντρο επίσης παραμένει η άρνηση της Ιταλίας να ικανοποιήσει την Ευρωπαϊκή 

Επιτροπή σχετικά με την αναμόρφωση του προϋπολογισμού της. 

Μετοχές του FTSE-LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ΦΡΛΚ 4,91 3,15 

ΟΛΠ 15,66 1,82 

ΟΤΕ 10,40 1,96 

ΑΛΦΑ 1,188 -4,58 

ΕΤΕ 1,139 -5,87 

ΕΥΡΩΒ 0,508 -7,64 

Βασικές Διεθνείς 

Χρηματιστηριακές Αγορές 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

DOW JONES 30 25289,27 0,83 

NASDAQ 7259,03 1,72 

S&P 500 2730,20 1,06 

DAX 11353,67 -0,52 

FTSΕ 100 7038,01 0,06 

CAC 40 5033,62 -0,70 

NIKKΕI 225 21689,00 -0,53 

HANG SENG 26110,00 0,03 

ΩΡΑ          ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝ 

10:30 
Ευρωζώνη: Ομιλία του Διοικητή της ΕΚΤ Draghi  

12:00 
Ευρωζώνη: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Oct) 2,2% 2,2% 

16:15 ΗΠΑ: Βιομηχανική Παραγωγή (ετήσια) 5,1% 

1 

Εταιρικές Ανακοινώσεις 
- Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της Ακρίτας ώρα 11 π.μ. στα γραφεία της 
έδρας της εταιρείας στην Αλεξανδρούπολη, οδός Σωκράτη Οικονόμου 3, στην αίθουσα 
εκδηλώσεων. 

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα 

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

EUR/USD 1,132 -0,02 

EUR/GBP 0,8870 0,00 

GOLD SPOT 1214,50 0,05 

COMEX SILVER 14,270 0,00 

ICE WTI CRUDE 56,55 -0,02 

NATURAL GAS 3,926 0,69 

ALUMINUM 1936,00 -0,26 

US COFFEE 109,85 -2,49 

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ALCOA 35,94 2,25 

APPLE 191,41 2,47 

ALIBABA 156,22 3,84 

DEUTSCHE BANK 9,90 0,30 

GOLDMAN SACHS 203,74 0,62 

AMAZON 1619,44 1,28 

GOOGLE 1071,05 1,56 

FACEBOOK 143,85 -0,26 

TWITTER 33,15 0,73 

NIKE 74,33 -1,16 

EXXON MOBIL 78,19 1,03 

Οικονομικό Ημερολόγιο 

 

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Ο Γενικός Δείκτης 

(ΓΔ) του Χρηματιστηρίου Αθηνών έκλεισε 0,64% χαμηλότερα στις 630,59 μονάδες με 

αξία συναλλαγών ύψους 39 εκατομμύρια ευρώ συμπεριλαμβανομένου 1 εκατομμυρίου 

ευρώ σε πακέτα. Ο ΓΔ κινήθηκε αμφίπλευρα σε στενό εύρος διακύμανσης μεταξύ των 

631 (-0,43%) και 638 (+0,50%) μονάδων του δείκτη μέχρι τις 4μμ περίπου. Αργότερα 

υποχώρησε μέχρι και τις 629,45 μονάδες (-0,82%). 

Η πίεση πωλήσεων που προκάλεσε η διαγραφή από το δείκτη MSCI Greece συνέχισε 

στις Τράπεζα Πειραιώς, Εθνική Τράπεζα και Eurobank.  Το δείκτη επιβάρυναν κυρίως 

οι Eurobank (-7,64%), Εθνική Τράπεζα (-5,87%), Alpha Bank (-4,58%), Τράπεζα 

Πειραιώς (-2,11%) και ΔΕΗ (-3,82%)  ενώ την πτώση περιόρισαν κυρίως οι Fourlis 

(+3,15%), ΟΛΠ (+1,82%), ΟΤΕ (+1,96%) και Coca-Cola HBC (+1,01%). 

Στο επίκεντρο της χρηματιστηριακής αγοράς αναμένεται να παραμείνει μέχρι και τις 

30/11ου η διαγραφή των τριών τραπεζών από το δείκτη MSCI Greece, η άρνηση της 

Ιταλίας να προσαρμόσει τον προϋπολογισμό της στις επιταγές της Ευρωπαϊκής 

Επιτροπής, οι εξελίξεις στο βρετανικό Brexit – γεγονός που θα μπορούσε να επηρεάσει 

το Ελληνικό Χρηματιστήριο, αλλά και το σχέδιο της ΤτΕ για τα μη εξυπηρετούμενα 

ανοίγματα των τραπεζών που παρουσιάστηκε χθες από τον Διοικητή της ΤτΕ στους 

επικεφαλείς των ελληνικών τραπεζών. 
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Μετοχές του FTSE-LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €) 

ΕΤΕ 1,139 10,18 

ΕΥΡΩΒ 0,508 3,29 

ΟΤΕ 10,40 2,96 

ΑΛΦΑ 1,188 2,87 

ΜΟΗ 19,42 2,36 

Βασικοί Δείκτες Χ.Α. 

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 630,59 -0,64 

FTSE-LARGE CAP 1658,73 -0,60 

FTSE-MID CAP 1004,78 -0,35 

FTSE BANK 459,56 -5,09 
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Ειδησεογραφία - Οικονομικά Γεγονότα 

Τράπεζες: Όλο το σχέδιο της ΤτΕ για τα κόκκινα δάνεια 
Ψήφο εμπιστοσύνης δίνουν οι τράπεζες στο σχέδιο της Τράπεζας της Ελλάδος, μέσω του οποίου μπορούν να μειωθούν τα μη εξυπηρετούμενα ανοίγματα (Non 
Performing Exposures- NPEs) τους ως και κατά 50%, με ελεγχόμενη επίπτωση της τάξης των 3 ως 5 δισ. ευρώ στα εποπτικά τους κεφάλαια. 
Ο μηχανισμός της πρότασης παρουσιάστηκε στις τράπεζες σήμερα και οι πρώτες εντυπώσεις είναι κάτι παραπάνω από θετικές. Τραπεζικά στελέχη, με τα οποία 
συνομίλησε το Euro2day.gr, σημειώνουν ότι η υλοποίησή του συνδυάζει υπολογίσιμη μείωση των NPEs, με ταυτόχρονη άρση της στρέβλωσης, που προκαλεί η 
συγκέντρωση υψηλού αναβαλλόμενου φόρου. 
Σύμφωνα με τις ίδιες πηγές, αν το σχέδιο, που έχει παρουσιαστεί σε υπουργείο Οικονομικών, Ενιαίο Εποπτικό Μηχανισμό (SSM) και Διεύθυνση Ανταγωνισμού της 
Κομισιόν (DG Comp) προχωρήσει, τα οφέλη για το εγχώριο τραπεζικό σύστημα και τη δυνατότητά του να ξαναγίνει κινητήριος μοχλός για την οικονομία θα είναι 
πολύ σημαντικά. 
Το σχέδιο δίνει τη δυνατότητα στις τράπεζες να προχωρούν, σταδιακά, στην εισφορά χαρτοφυλακίων NPEs σε εταιρεία ειδικού σκοπού (SPV). Μαζί με τα δάνεια θα 
εισφέρουν και τις αναλογούσες αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις (σ.σ το 29%, δηλαδή, των συσσωρευμένων προβλέψεων για τα εισφερόμενα δάνεια). 
Το μέγεθος των δανείων, που μπορεί να μεταβιβασθεί, ανά τράπεζα, δεν μπορεί να ξεπερνά το 50% του χαρτοφυλακίου NPEs. Επομένως, το SPV θα μπορούσε, με 
τα υφιστάμενα νούμερα, να συγκεντρώσει, υπό τη σκέπη του, μη εξυπηρετούμενα ανοίγματα ονομαστικής αξίας ως 42 δισ. ευρώ και αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις ως 5,9 δισ. ευρώ από το σύνολο των εγχώριων τραπεζών ( όχι μόνο τις συστημικές). Τα ποσά είναι ενδεικτικά με βάση το μέσο συντελεστή κάλυψης από 
προβλέψεις. 
Η εταιρεία ειδικού σκοπού δεν θα ενοποιείται από κανέναν μέτοχο καθώς η κάθε τράπεζα θα κατέχει ποσοστό χαμηλότερο του 20% του μετοχικού της κεφαλαίου . 
Θα είναι επομένως ένα «ορφανό» SPV, που θα μεταβληθεί, πρακτικά, σε bad bank. 
Πως θα λειτουργεί ο μηχανισμός 
Τα «κόκκινα» δάνεια θα μεταβιβάζονται από τις τράπεζες στην καθαρή λογιστική τους αξία (σ.σ μετά την αφαίρεση των προβλέψεων), μαζί με τις εξασφαλίσεις τους. 
Ταυτόχρονα, θα μεταβιβάζεται στο SPV, ο αναβαλλόμενος φόρος, που αναλογεί στις συσσωρευμένες προβλέψεις επί του χαρτοφυλακίου. 
Δηλαδή, για ένα χαρτοφυλάκιο μικτής λογιστικής αξίας 2 δισ. ευρώ και καθαρής λογιστικής αξίας 1 δισ. θα μεταβιβάζεται αναβαλλόμενος φόρος 290 εκατ. ευρώ, που 
μπορεί να μετατραπεί σε οριστική και εκκαθαρισμένη απαίτηση έναντι του Δημοσίου. 
Με τη μεταβίβαση, η τράπεζα χάνει από τα κεφάλαια της τον αναβαλλόμενο φόρο καθώς τον μεταβιβάζει με μηδενικό αντάλλαγμα. Στο παραπάνω παράδειγμα, 
δηλαδή, γράφει ζημιά 290 εκατ. ευρώ. 
Την ίδια στιγμή, όμως, παίρνει ένα senior note ομόλογο, που εκδίδει το SVP, το οποίο φέρει πρακτικά μερική εγγύηση Δημοσίου. Και αυτό διότι έχει μεταφερθεί στο 
SPV η υποχρέωση του Δημοσίου να καλύψει με μετρητά ενδεχόμενη αδυναμία συμψηφισμού του αναβαλλόμενου φόρου με κέρδη χρήσης. 
Έτσι, θα μειωθεί το σταθμισμένο σε κίνδυνο ενεργητικό της τράπεζας καθώς ένα μεγάλο μέρος του ρίσκου έχει φύγει από πάνω της. Στο εν λόγω παράδειγμα φεύγει 
από τα βιβλία της χαρτοφυλάκιο μη εξυπηρετούμενων δανείων καθαρής λογιστικής αξίας 1 δισ. ευρώ και αντ αυτού παίρνει ένα senior note τίτλο, που έχει κάλυμμα 
δάνεια καθαρής αξίας 1 δις ευρώ, εκ των οποίων όμως τα 290 εκατ. ευρώ φέρουν εγγύηση Δημοσίου. 
Αυτό σημαίνει ότι ο δείκτης Common Equity Tier I θα ενισχυθεί σε ποσοστιαία βάση και ένα μέρος της ζημιάς από τη δωρεάν μεταβίβαση του αναβαλλόμενου φόρου 
θα ανακτηθεί. 
Με την εγγύηση του Δημοσίου η πιστοληπτική διαβάθμιση του senior note τίτλου ισχυροποιείται και επομένως το σταθμισμένο σε κίνδυνο ενεργητικό μειώνεται. 
Ρόλο θα παίξουν, επίσης, η διάρκεια του senior bond ( 5ετές ή 10ετές) καθώς και το κουπόνι που θα φέρει. 
Αν, μάλιστα, εγκριθεί και κυρίως κριθεί λειτουργικό το σχέδιο του ΤΧΣ για παροχή εγγύησης επί των senior ομολόγων τιτλοποιήσεων οι τράπεζες θα μπορούν να 
από-αναγνωρίζουν τα senior notes ομόλογα από το σταθμισμένο ενεργητικού τους, οπότε το κεφαλαιακό όφελος θα είναι μεγαλύτερο. 
Ο αναβαλλόμενος φόρος ως εγγύηση 
Το Δημόσιο αναλαμβάνοντας την υποχρέωση να καλύψει με μετρητά ενδεχόμενη αδυναμία συμψηφισμού του μεταβιβαζόμενου στο SPV αναβαλλόμενου φόρου, 
εγγυάται πρακτικά, εν μέρει, το senior ομόλογο της τιτλοποίησης. Παίρνει ως αντάλλαγμα το junior bond, ποντάροντας στο να μη χρειασθεί να ενεργοποιηθεί η 
εγγύηση καθώς κάτι τέτοιο θα έχει δημοσιονομικό κόστος. 
Στο πιο αισιόδοξο σενάριο, αν η bad bank εμφανίσει περίσσευμα εσόδων, μετά την καταβολή αμοιβών διαχείρισης και την αποπληρωμή κουπονιών σε senior note 
τίτλους, θα εισπράξει κάτι. Πιθανότητα, όμως, που σήμερα δείχνει μηδαμινή. 
Σε servicer η διαχείριση του χαρτοφυλακίου. 
Το SPV θα υπογράψει, κατόπιν διαγωνισμού, σύμβαση με ανεξάρτητο servicer για τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου και θα προχωρήσει σε αποτίμησή του ανά 
υποκατηγορία δανείων. Τα έσοδα από τις εισπράξεις θα πληρώνουν κατά προτεραιότητα τις αμοιβές του διαχειριστή και εν συνεχεία θα καταβάλλονται τα κουπόνια 
των senior note ομολόγων. Το SPV θα έχει τη δυνατότητα να προχωρήσει σε πρόσθετες τιτλοποιήσεις τμημάτων του χαρτοφυλακίου, εκδίδοντας mezzanine τίτλους, 
οι οποίοι θα διατίθενται σε επενδυτές, ενώ μέρος τους θα μπορούν να αγοράσουν και οι τράπεζες. 
Η κεφαλαιακή επίπτωση. 
Σύμφωνα με τραπεζικά στελέχη, η επίπτωση στα κεφάλαια από τη τυχόν εφαρμογή του παραπάνω μηχανισμού θα κινηθεί μεταξύ 3 με 5 δισ. ευρώ σε πλήρη 
εφαρμογή (σ.σ να μεταβιβαστούν, δηλαδή, δάνεια μικτής λογιστικής αξίας 42 δισ. ευρώ). 
Η επίπτωση στα κεφάλαια θα είναι μικρότερη στις τράπεζες με τυποποιημένη μέθοδο υπολογισμού του σταθμισμένου σε κίνδυνο ενεργητικού (Alpha, Πειραιώς). 
Τα οφέλη για τις τράπεζες 
Ενδεχόμενη εφαρμογή του μηχανισμού θα έχει τα εξής πλεονεκτήματα για τις τράπεζες: 
- δημιουργεί τις προϋποθέσεις άνετης επίτευξης των τριετών στόχων επιθετικής μείωσης των NPEs και πιθανής υπέρβασής τους 
- με τη μεταβίβαση μέρους του αναβαλλόμενου φόρου, εξορθολογίζεται το ύψος του ως ποσοστό των συνολικών εποπτικών κεφαλαίων 
- η μείωση των NPEs θα ενισχύσει την εμπιστοσύνη των αγορών επιτρέποντας ομολογιακές εκδόσεις που θα ενισχύσουν την κεφαλαιακή βάση των τραπεζών 
- ανοίγει ο δρόμος ώστε να αντιμετωπιστεί σειρά επιμέρους ζητημάτων με τη συναίνεση του επόπτη. Euro2day.gr 

H ΔΕΗ κόβει το ρεύμα στη Χαλυβουργική για χρέη 31,4 εκατ. – Ο περίεργος ρόλος του ΑΔΜΗΕ 
Μετά από πολυετείς διαπραγματεύσεις και αλλεπάλληλες παρατάσεις, η ΔΕΗ, σύμφωνα με πληροφορίες, έχει δώσει εντολή για να σβήσει ο διακόπτης του ρεύματος 
στην Χαλυβουργική. Πίσω από την εντολή για διακοπή της παροχής ρεύματος, που ακόμη δεν έχει εκτελεστεί με υπαιτιότητα του ΑΔΜΗΕ, βρίσκεται ο 
τετραπλασιασμός του χρέους της ιστορικής βιομηχανίας που έχει ξεπεράσει τα 31 εκατ. ευρώ. Αποτέλεσμα σήμερα η Χαλυβουργική να είναι ο δεύτερος μεγαλύτερος 
βιομηχανικός οφειλέτης της ΔΕΗ, έχοντας μάλιστα απορρίψει τις προσπάθειες για διακανονισμό με τους όρους που προβλέπονται για τους πελάτες της ΔΕΚΟ. 
 ΔΕΗ έχει κινηθεί ήδη από τον περασμένο Αύγουστο έχοντας δώσει από το 2015 πολυάριθμες παρατάσεις είτε για εξόφληση είτε για διακανονισμό της οφειλής, υπό 
τον όρο ότι η Χαλυβουργική θα καταβάλει "έναντι" μέρος της οφειλής της. 
Κατόπιν του ναυαγίου και των τελευταίων προσπαθειών, η ΔΕΗ ζήτησε από το διαχειριστή του συστήματος να άρει την εκπροσώπηση και να διακόψει την παροχή 
της βιομηχανίας. Μάλιστα στην τελευταία συνάντηση ΔΕΗ-Χαλυβουργικής, που επίσης απέβη άκαρπη, οι εκπρόσωποι της βιομηχανίας ζήτησαν νέα παράταση 
μέχρι τις αρχές του 2019, χωρίς όμως να δεχθούν τον όρο της ΔΕΗ για καταβολή έναντι της οφειλής. Έτσι η ΔΕΗ προέβη στις απαραίτητες κινήσεις προκειμένου να 
σταματήσει η διόγκωση του χρέους, ερχόμενη μάλιστα σε σύγκρουση με τον ΑΔΜΗΕ, ο οποίος, παρά το γεγονός ότι κάθε ημέρα που περνά διογκώνεται η ζημιά, 
αρνείται να διακόψει την παροχή. Πληροφορίες αναφέρουν μάλιστα ότι η ΔΕΗ εξετάζει το ενδεχόμενο να ασκήσει όλα τα νόμιμα μέσα που έχει στη διάθεσή της και 
προς την πλευρά του ΑΔΜΗΕ. Capital.gr 

Brexit: Το DUP διαμηνύει ότι η συμφωνία του με τους Τόρις τερματίζεται αν δεν αντικατασταθεί η Μέι 
Η συμφωνία που έκλεισε το Συντηρητικό Κόμμα με το DUP για το Brexit ακυρώνεται, εκτός εάν η πρωθυπουργός της Βρετανίας Τερέζα Μέι αντικατασταθεί από νέο 
ηγέτη, διεμήνυσε το βορειοϊρλανδικό κόμμα, κατά πληροφορίες που δημοσιεύει η Telegraph. 
Κατά το δημοσίευμα της δεξιάς βρετανικής εφημερίδας, το DUP απείλησε ότι θα καταψηφίσει τη συμφωνία για την αποχώρηση του Ηνωμένου Βασιλείου από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση στην ψηφοφορία στη Βουλή των Κοινοτήτων και πρόσθεσε ότι η υποστήριξή του προς τους Τόρις εφεξής "εξαρτάται από το ποιος (θα) είναι 
στην ηγεσία του Συντηρητικού Κόμματος". 
Η Τέλεγκραφ επικαλείται πηγές στο περιβάλλον της επικεφαλής του DUP Αρλίν Φόστερ. Πηγή: ΑΠΕ-ΜΠΕ 
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