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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: Ο βιομηχανικός 

δείκτης Dow Jones σημείωσε άνοδο 443 μονάδων ή 1,74% στις 25.883,25 μονάδες, o 

S&P 500 κέρδισε 1,09% στις 2.775,60 μονάδες και ο  Nasdaq ενισχύθηκε κατά 0,61% 

στις 7.472,41 μονάδες. Mε τις τελευταίες του επιδόσεις ο τεχνολογικός δείκτης 

εξέρχεται από την bear market. Όγδοη συνεχή εβδομάδα κερδών σημείωσαν Dow 

Jones και Nasdaq και τρίτη συνεχή εβδομάδα κερδών σημείωσε ο S&P. Οι δείκτες 

στην εβδομάδα σημείωσαν άνοδο τουλάχιστον 2,4%. O τραπεζικός κλάδος επίσης 

ενισχύθηκε με τις Goldman Sachs, Morgan Stanley, J.P. Morgan, Citigroup και Bank of 

America να ενισχύονται άνω του 2,5%. 

Aξιωματούχοι από τις ΗΠΑ και την Κίνα θα συναντηθούν την επόμενη εβδομάδα 

προκειμένου να συνεχίσουν να εργάζονται για μία εμπορική συμφωνία μετά την 

πρόοδο που επιτεύχθηκε αυτή την εβδομάδα στις συνομιλίες στο Πεκίνο, ανέφερε σε 

σημερινή της δήλωση η εκπρόσωπος του Λευκού Οίκου Σάρα Σάντερς. Η αμερικανική 

κυβέρνηση έχει ανακοινώσει ότι από 2 Μαρτίου οι δασμοί σε κινεζικά αγαθά αξίας 200 

δισ. δολ. θα αυξηθούν από το 10% στο 25% εάν δεν έχει υπάρχει συμφωνία με την 

Κίνα. 

O Ντόναλντ Τραμπ υπέγραψε το νομοσχέδιο που αποτρέπει ένα νέο κυβερνητικό 

shutdown στις ΗΠΑ.  Το νομοσχέδιο περιλαμβάνει επίσης χρηματοδότηση για την 

ασφάλεια στα σύνορα, μικρότερη όμως από αυτή που ο πρόεδρος των ΗΠΑ 

επιθυμούσε.Οι χρηματιστηριακές αγορές των ΗΠΑ θα είναι κλειστές σήμερα λόγω της 

αργίας για την επέτειο της γέννησης του Τζώρτζ Ουάσινγκτον. 

 

 

 

Μετοχές του FTSE-LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ΕΤΕ 1,115 3,24 

ΟΛΠ 16,32 3,16 

ΑΛΦΑ 1,04 1,96 

ΜΠΕΛΑ 14,78 -1,47 

ΠΕΙΡ 0,964 -2,25 

ΕΥΔΑΠ 5,40 -2,35 

Βασικές Διεθνείς 

Χρηματιστηριακές Αγορές 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

DOW JONES 30 25883,25 1,74 

NASDAQ 7472,41 0,61 

S&P 500 2775,60 1,09 

DAX 11299,80 1,89 

FTSΕ 100 7236,68 0,55 

CAC 40 5153,19 1,79 

NIKKΕI 225 21293,50 1,88 

HANG SENG 28361,00 1,63 

ΩΡΑ         ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝ 

ΗΠΑ: Αργία (Επέτειος της γέννησης του Ουάσινγκτον) 

13.00 Μηνιαία Έκθεση της γερμανικής Buba  
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Εταιρικές Ανακοινώσεις 
- Εισάγονται προς διαπραγμάτευση στο Χρηματιστήριο Αθηνών οι 2.063.600 νέες (ΚΟ) μετοχές της εταιρίας «ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ Α.Β.Ε.Ε.» που προέκυψαν από την πρόσφατη αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου με καταβολή μετρητών. Από 
την ίδια ημερομηνία, το νέο σύνολο εισηγμένων μετοχών της εταιρίας που είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο 
Αθηνών ανέρχεται σε 31.543.600 (ΚΟ) μετοχές. 

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα 

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

EUR/USD 1,1296 0,02 

EUR/GBP 0,8759 -0,02 

GOLD SPOT 1324,75 0,83 

COMEX SILVER 15,755 1,46 

ICE WTI CRUDE 55,81 2,57 

NATURAL GAS 2,634 2,37 

ALUMINUM 1856,50 0,32 

US COFFEE 97,60 -0,26 

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ALCOA 28,27 0,25 

APPLE 170,42 -0,22 

ALIBABA 166,15 -1,32 

DEUTSCHE BANK 8,80 5,52 

GOLDMAN SACHS 198,50 3,10 

AMAZON 1607,95 -0,91 

GOOGLE 1119,63 -0,85 

FACEBOOK 162,50 -0,88 

TWITTER 31,23 0,87 

NIKE 85,38 0,83 

EXXON MOBIL 77,71 1,89 

Οικονομικό Ημερολόγιο 

 

 

 

 

 

 

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Ο Γενικός Δείκτης 

(ΓΔ) του Χρηματιστηρίου Αθηνών έκλεισε 0,16% υψηλότερα στις 655,10 μονάδες με 

μέτρια αξία συναλλαγών ύψους 26 εκατ. ευρώ. 

Ο ΓΔ άνοιξε με πτώση καταγράφοντας το χαμηλό ημέρας (-0,28%) ελάχιστα λεπτά 

μετά το άνοιγμα της συνεδρίασης. Στη συνέχεια, και εν μέσω αρκετών εναλλαγών 

προσήμου σημείωσε το υψηλό ημέρας (+0,30%) στις 2:00. Η λήξη παραγώγων δείκτη 

FTSE δεν κατάφερε να ενισχύσει την διακύμανση. Αξίζει να σημειωθεί παρά το γεγονός 

ότι καταγράφηκαν αρκετές εναλλαγές προσήμου η διακύμανση ήταν σε πολύ στενό 

εύρος (υψηλό – χαμηλό ημέρας μικρότερο από 4 μονάδες του δείκτη). 

Το ΓΔ ενίσχυσαν κυρίως οι Εθνική Τράπεζα (+3,24%), ΟΛΠ (+3,16%) λόγω ισχυρών 

αποτελεσμάτων, Alpha Bank (+1,96%), Αεροπορία Αιγαίου (+1,27%) και Ελβάλ-

Χαλκόρ (+1,02%) ενώ περιόρισαν την άνοδο κυρίως οι ΕΥΔΑΠ (-2,35%), Τράπεζα 

Πειραιώς (-2,25%), Jumbo (-1,47%) και Eurobank (-1,01%). 

Στον απόηχο της συμφωνίας για το νέο νόμο «Κατσέλη» μεταξύ τραπεζιτών και 

κυβέρνησης, αναμένεται ο νέος νόμος να παρουσιαστεί προς έγκριση από τον SSM. Η 

ακύρωση του Interest Rate Swap «Titlos» από την Εθνική Τράπεζα με αντάλλαγμα 

ισόποσα ΟΕΔ θα βρίσκεται σήμερα στο επίκεντρο της χρηματιστηριακής αγοράς. Οι 

κλειστές σήμερα αγορές των ΗΠΑ αναμένεται να επηρεάσουν την σημερινή αξία 

συναλλαγών και του Χ.Α.. 
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Μετοχές του FTSE-LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €) 

ΕΕΕ 29,00 4,67 

ΕΤΕ 1,115 3,39 

ΑΛΦΑ 1,04 2,55 

ΟΤΕ 10,55 2,08 

ΜΟΗ 21,10 1,97 

Βασικοί Δείκτες Χ.Α. 

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 655,10 0,16 

FTSE-LARGE CAP 1721,65 0,28 

FTSE-MID CAP 1088,57 0,06 

FTSE BANK 424,24 1,02 
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Ειδησεογραφία - Οικονομικά Γεγονότα 

Στην κρίση του SSM το διάδοχο πλαίσιο προστασίας αδύναμων δανειοληπτών και πρώτης κατοικίας 

Στην κρίση του SSM τίθεται το προσεχές διάστημα η συμφωνία στην οποία κατέληξαν οι τράπεζες με την κυβέρνηση για το πλαίσιο προστασίας της 
πρώτης κατοικίας που θα διαδεχθεί τον νόμο Κατσέλη. 

Ξεκινώντας τον υπολογισμό για τις επιπτώσεις από την εφαρμογή του νέου πλαισίου προστασίας δανειοληπτών στο ύψος των προβλέψεων που έχουν 
σχηματίσει, οι τράπεζες ετοιμάζουν και την επιχειρηματολογία τους για την παρουσίαση του σχεδίου και την έγκρισή του από τον SSM. 

Στο πλαίσιο αυτό, καλούνται να πείσουν τον SSM ότι την πόρτα του νέου νόμου Κατσέλη δεν θα περάσουν στρατηγικοί κακοπληρωτές, καθώς επίσης και 
ότι οι επιπτώσεις του νόμου στην κεφαλαιακή κατάσταση των τραπεζών θα είναι απολύτως διαχειρίσιμες.  

Σύμφωνα με τις πληροφορίες του Capital.gr, οι τράπεζες θα αναφέρουν στον SSM ότι το σύνολο των πελατών τους, οι οποίοι έχουν "κόκκινα" δάνεια (σε 
καθυστέρηση μεγαλύτερη των 90 ημερών) με εξασφάλιση την πρώτη κατοικία, ανέρχεται σε 240.000 δανειολήπτες εκ των οποίων το 80% πληροί τα 
κριτήρια υπαγωγής στο νέο πλαίσιο προστασίας. Συνολικά, οι 240.000 δανειολήπτες έχουν οφειλές 25 δισ. ευρώ, όμως το υπόλοιπο των δανείων που θα 
είναι επιλέξιμα για τον νέο νόμο Κατσέλη δεν ξεπερνούν τα 10 – 11 δισ. ευρώ. Από τα δάνεια αυτά, τα 8 δισ. ευρώ είναι αμιγώς στεγαστικά δάνεια και τα 
υπόλοιπα επαγγελματικά/επιχειρηματικά.  

Τα επιχειρηματικά δάνεια, όπως θα υποστηρίξουν οι τράπεζες τον SSM, είναι κατά πλειοψηφία δάνεια μικροοφειλετών, μικρού ύψους και χαμηλής 
υπολειπόμενης αξίας, τα οποία δεν εμφανίζουν χαρακτηριστικά στρατηγικών κακοπληρωτών. 

Οι τελευταίοι διακρίνονται από τις τράπεζες από τον υψηλό δανεισμό τους παράλληλα με την διαμονή σε υψηλής αξίας πρώτη κατοικία, ενώ την ίδια στιγμή 
δηλώνουν έλλειψη εισοδήματος για την εξυπηρέτηση του δανείου τους. 

Καθώς το θέμα του αποκλεισμού των στρατηγικών κακοπληρωτών και της αποκατάστασης κουλτούρας πληρωμών είναι το μείζον για τον SSM, οι 
τράπεζες θα επιχειρηματολογήσουν ότι σε αντίθεση με τον ισχύοντα νόμο Κατσέλη, ο οποίος πρόσφερε μία "παθητική" προστασία και συντάχθηκε υπό την 
πίεση των "κόκκινων" δανείων και χωρίς να υπάρχουν επαρκή στοιχεία για τους στρατηγικούς κακοπληρωτές, ο νέος νόμος έχει διαφορετική φιλοσοφία. 

Στοχεύει στην ενεργητική διαχείριση των μη εξυπηρετούμενων δανείων, με προστασία για τους πραγματικά αδύναμους δανειολήπτες. Και σε κάθε 
περίπτωση, το τελικό ζητούμενο για τις τράπεζες είναι να δώσουν βιώσιμες λύσεις σε δάνεια που είναι προβληματικά στην εξυπηρέτησή τους, κατά τρόπο 
ώστε αυτά να μην ξαναγυρίσουν στο "κόκκινο". 

Πάντως, οι τράπεζες θα πρέπει να εξαντλήσουν τις ικανότητες πειθούς τους έναντι του SSM.  

Όσο οι διαπραγματεύσεις για την διαμόρφωση του νέου πλαισίου βρίσκονταν σε εξέλιξη, οι εποπτικές αρχές είχαν τηρήσει σαφείς αποστάσεις, χωρίς να 
παρέμβουν με σχόλια ή κατευθύνσεις. Ωστόσο, ήδη πριν από τα τέλη του 2018 και ενώ ο νόμος Κατσέλη όδευε προς τη λήξη του, η ΕΚΤ/SSM είχε 
διαμηνύσει στις τράπεζες ότι ένα πλαίσιο προστασίας των αδύναμων δανειοληπτών θα έπρεπε να έχει πολύ στενό εύρος προστασίας της πρώτης 
κατοικίας, το οποίο οριοθετούσε ατύπως σε 75.000 – 80.000 ευρώ. 

Η μακρά διαπραγμάτευση με την κυβέρνηση είχε από την πλευρά των τραπεζών ως συζητούμενο όριο προστασίας αξία ακινήτων στις 100.000 ευρώ, 
επίπεδο που θα μπορούσε να ανέβει κατά τη διαπραγμάτευση μέχρι τις 120.000 ευρώ. Τελικώς, η προστατευόμενη αντικειμενική αξία με το νέο πλαίσιο 
προστασίας δανειοληπτών συμφωνήθηκε στις 250.000 ευρώ, συνδυαστικά με ύψος δανεισμού του οφειλέτη, το οποίο έχει ως εξασφάλιση την πρώτη 
κατοικία, τις 130.000 ευρώ. 

Παράλληλα, σε σημαντικά υψηλότερα επίπεδα από αυτά που είχαν τεθεί στο τραπέζι της διαπραγμάτευσης με την κυβέρνηση (ετήσιο καθαρό οικογενειακό 
εισόδημα 20.000 ευρώ), διαμορφώνονται τα εισοδηματικά κριτήρια με βάση τα οποία θα παρέχεται με τον νέο νόμο η προστασία της πρώτης κατοικίας. 

Το ετήσιο καθαρό οικογενειακό εισόδημα για τον άγαμο διαμορφώνεται στα 12.500 ευρώ και για το ζευγάρι στα 21.000 ευρώ, προσαυξανόμενο κατά 5.000 
για κάθε παιδί μέχρι τα τρία (δηλ. συνολική ανώτατη κάλυψη στα 36.000 ευρώ). Capital.gr 

Εθνική: Τίτλοι τέλους για το... Titlos 

Η Ελληνική Δημοκρατία και η Εθνική Τράπεζα προχώρησαν στην ακύρωση της από 31/12/2008 Συμφωνίας Ανταλλαγής Επιτοκίων (IRS), Ονομαστικής 
Αξίας €5.500.000.000 και τρέχουσας αναπόσβεστης αξίας €4.038.000.000 (το περιβόητο πρόγραμμα Titlos). Η ακύρωση αυτή θα πραγματοποιηθεί έναντι 
έκδοσης ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου (ΟΕΔ) λήξης 2023, 2025 και 2026 συνολικής Ονομαστικής Αξίας €3.314.250.000, ποσό που αντιπροσωπεύει 
την παρούσα αξία του εν λόγω IRS, τα οποία θα διατεθούν εξ ολοκλήρου στην Εθνική Tράπεζα με τους ακόλουθους όρους: 

Η εν λόγω συναλλαγή έχει οφέλη και για τα δύο αντισυμβαλλόμενα μέρη. Με την συναλλαγή αυτή η Ελληνική Δημοκρατία επιτυγχάνει τη μείωση του 
δημοσίου χρέους κατά €724 εκατομμύρια περίπου, αυξάνοντας τη συνεισφορά των υποχρεώσεων σταθερού επιτοκίου στο χαρτοφυλάκιο του Δημοσίου 
Χρέους κατά περίπου 2,5%, χωρίς επιβάρυνση για την Ελληνική Δημοκρατία, σε μία χρονική περίοδο ιστορικά χαμηλών επιτοκίων αναφοράς. 

Η μείωση των €724 εκατομμυρίων προκύπτει από τη διαφορά μεταξύ της αναπόσβεστης αξίας €4.038.000.000 που σήμερα επιβαρύνει το Δημόσιο Χρέος 
και η οποία θα απομειωθεί αμέσως μετά την ακύρωση του IRS και της ονομαστικής αξίας €3.314.250.000 των νέων ΟΕΔ που θα δοθούν στην Εθνική 
Τράπεζα για την καταβολή της ισόποσης παρούσας αξίας του IRS. 

Αξίζει να σημειωθεί ότι το όφελος αυτό για το Δημόσιο Χρέος έχει προέλθει από τη σημαντική υποχώρηση των επιτοκίων αναφοράς, κυρίως λόγω της 
πολιτικής Ποσοτικής Χαλάρωσης (QE), χωρίς όμως εξ αυτού να επιβαρύνεται η Εθνική Tράπεζα, καθώς ο συγκεκριμένος κίνδυνος επιτοκίου είχε πλήρως 
και αποτελεσματικά αντισταθμιστεί. 

Η συναλλαγή αυτή ωφελεί την Εθνική Τράπεζα καθώς τα εν λόγω ΟΕΔ θα αποφέρουν ετήσια επιτοκιακά έσοδα ύψους €110 εκ. περίπου εξαλείφοντας 
συγχρόνως την ανάγκη της αντιστάθμισης του IRS (μαζί με το σημαντικό ανάλογο κόστος). Επίσης, απλοποιεί τη δομή του ενεργητικού της τράπεζας, 
εξασφαλίζοντας τη μείωση του κόστους χρηματοδότησης και ενισχύοντας περαιτέρω το δείκτη ρευστότητας LCR. 

Η εν λόγω συναλλαγή εντάσσεται στα πλαίσια του στρατηγικού σχεδιασμού της Τράπεζας με στόχο την άμεση και αποτελεσματική εκμετάλλευση της 
υψηλής ρευστότητάς της, τη σημαντική ενίσχυση των καθαρών επιτοκιακών εσόδων και της αποδοτικότητας των ιδίων κεφαλαίων του Ομίλου. 
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