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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: Ο Dow Jones

ενισχύθηκε 0,11% στις 28.035, ο S&P κατέγραψε απώλειες 0,04% στις 3.119 μονάδες και

ο Nasdaq κινήθηκε υψηλότερα 0,11% στις 8.549 μονάδες. Στον βιομηχανικό δείκτη, τη

μεγαλύτερη άνοδο σημείωσαν οι μετοχές των Walt Disney (+1,9%) και UnitedHealth

(+1,4%) ενώ τη μεγαλύτερη πτώση κατέγραψαν οι τίτλοι των Chevron (-1,8%) και

Caterpillar (-1,3%).

Μικτά πρόσημα και οριακές διακυμάνσεις για του δείκτες καθώς προβληματίζουν

δημοσιεύματα ότι επικρατεί απαισιοδοξία στο Πεκίνο σχετικά με το ενδεχόμενο επίτευξης

εμπορικής συμφωνίας, λόγω της απροθυμίας του Αμερικανού προέδρου Ντόναλντ Τραμπ

να αποσύρει τους δασμούς που επέβαλε. Η κυβέρνηση της Κίνας θεωρούσε ότι οι ΗΠΑ

είχαν συμφωνήσει στην απόσυρση των συγκεκριμένων δασμών. Στο μεταξύ, η κυβέρνηση

Τραμπ έδωσε νέα παράταση τριών μηνών στην άδεια που είχε χορηγήσει στις αμερικανικές

επιχειρήσεις για να συνεχίσουν να συναλλάσσονται με την κινεζική Huawei.

Επιπλέον, στο επίκεντρο του επενδυτικού ενδιαφέροντος βρέθηκε και η συνάντηση του

Ντόναλντ Τραμπ με τον πρόεδρο της Fed, Τζερόμ Πάουελ, για να συζητήσουν «την

ανάπτυξη της οικονομίας, την απασχόληση και τον πληθωρισμό». Ο Τραμπ ανέφερε ότι

είχε μια πολύ καλή και εγκάρδια συνάντηση με τον κ. Πάουελ. «Συζητήθηκαν όλα, μεταξύ

των οποίων τα επιτόκια, τα αρνητικά επιτόκια, ο χαμηλός πληθωρισμός, η χαλάρωση, η

ισχύς του δολαρίου και ο αντίκτυπος της στη μεταποίηση, το εμπόριο με την Κίνα, την Ε.Ε.

και άλλους» έγραψε στο Twitter.

Στο επίκεντρο οι παλινωδίες και οι εξελίξεις στις διαπραγματεύσεις ΗΠΑ – Κίνας για την

εμπορική συμφωνία μεταξύ τους.

Μετοχές του FTSE LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΠΕΙΡ 3,102 3,40

ΕΥΡΩΒ 0,971 1,68

ΦΡΛΚ 5,55 1,65

ΑΔΜΗΕ 2,18 -1,58

ΕΕΕ 28,68 -1,38

ΔΕΗ 3,142 -1,38

Βασικές Διεθνείς

Χρηματιστηριακές Αγορές

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

DOW JONES 30 28036,22 0,11

NASDAQ 8549,94 0,11

S&P 500 3122,03 0,05

DAX 13207,01 -0,26

FTSΕ 100 7307,70 0,07

CAC 40 5929,79 -0,16

NIKKΕI 225 23292,65 -0,53

HANG SENG 27055,50 1,40

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

15.30 ΗΠΑ: Άδειες Κτιρίων (Oct) 1,383Μ 1,391Μ

1

Εταιρικές Ανακοινώσεις
- Τα οικονομικά αποτελέσματα ενιαμήνου των Alpha Bank και Fourlis αναμένεται να

ανακοινωθούν μετά τη σημερινή συνεδρίαση.

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

EUR/USD 1,1071 0,19

EUR/GBP 0,8548 -0,16

GOLD SPOT 1471,60 0,21

COMEX SILVER 17,003 0,32

ICE WTI CRUDE 57,02 -1,40

NATURAL GAS 2,539 -5,54

ALUMINUM 1737,50 -1,11

COPPER 2,619 -0,72

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ALCOA 20,76 -0,62

APPLE 267,10 0,50

AMAZON 1752,53 0,75

GOOGLE 1319,84 -1,03

GOLDMAN SACHS 219,73 -0,24

JP MORGAN 130,62 0,84

BOEING 369,46 -0,60

FACEBOOK 197,40 1,18

TWITTER 29,49 0,82

NIKE 94,18 1,23

EXXON MOBIL 68,52 -0,97

CATERPILLAR 143,59 -1,18

Οικονομικό Ημερολόγιο

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Ο Γενικός Δείκτης (ΓΔ)

του ΧΑ έκλεισε 0,34% υψηλότερα στις 888,29 μονάδες με αξία συναλλαγών ύψους 89 εκατ.

ευρώ συμπεριλαμβανομένων 16 εκατ ευρώ σε προσυμφωνημένες συναλλαγές. Στις

προσυμφωνημένες συναλλαγές συμπεριλαμβάνονται 2,2 εκατ τεμάχια Lamda (2,75% του

συνόλου) στην τιμή 7,50 ευρώ.

Ο ΓΔ άνοιξε με μικρή πτώση και σύντομα πέρασε σε θετικό έδαφος όπου και παρέμεινε

μέχρι το κλείσιμο της συνεδρίασης. Το χαμηλότερο σημείο της ημέρας (-0,11%) σημειώθηκε

στις 10:31 και το υψηλότερο (+1,27%) στις 12:17. Εκθέσεις διεθνών επενδυτικών οίκων που

αναφέρθηκαν υπέρ των Ελληνικών τραπεζών ενίσχυσαν τις μετοχές του κλάδου. Η

απαισιοδοξία Κινέζων αξιωματούχων για συμφωνία με τις ΗΠΑ άσκησε πίεση στις διεθνείς

αγορές περιλαμβανομένου του Χρηματιστηρίου Αθηνών αρκετή ώρα πριν το κλείσιμο της

συνεδρίασης.

Το δείκτη FTSE ASE Large Cap ενίσχυσαν κυρίως οι Τράπεζα Πειραιώς (+3,40%),

Eurobank (+1,68%), Fourlis (+1,65%) και ΕΧΑΕ (+1,23%) ενώ περιόρισαν την άνοδο του οι

ΑΔΜΗΕ (-1,58%), Coca Cola Hellenic (-1,38%), ΔΕΗ (-1,38%) και ΟΛΠ (-1,08%).

Στο επίκεντρο οι ανακοινώσεις εταιρικών αποτελεσμάτων 9-μήνου των Alpha Bank και

Fourlis που αναμένονται μετά τη σημερινή συνεδρίαση.
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Μετοχές του FTSE LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €)

ΛΑΜΔΑ 7,64 17,62

ΠΕΙΡ 3,102 9,91

ΑΛΦΑ 1,92 9,62

ΟΤΕ 13,37 8,97

ΕΥΡΩΒ 0,971 7,92

Βασικοί Δείκτες Χ.Α.

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 888,29 0,34

FTSE LARGE CAP 2223,42 0,15

FTSE MID  CAP 1214,49 0,55

FTSE BANK 906,06 1,16
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"Τρέχουν" από σήμερα οι εξελίξεις σε "Ηρακλή" και τράπεζες
Επιταχυνόμενες εξελίξεις για τις τράπεζες και τη μείωση των κόκκινων δανείων δρομολογούνται από σήμερα, με επίκεντρο τον "Ηρακλή" και τις ανακοινώσεις της Alpha Bank
για το νέο επιχειρησιακό της σχέδιο που προβλέπει τιτλοποίηση – μαμούθ και απόσχιση (carve – out) της διαχείρισης των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων της. Τον
σχεδιασμό τους για τη στρατηγική και τους στόχους μείωσης των NPEs/NPLs θα παρουσιάσουν μέχρι την Παρασκευή και οι τέσσερις συστημικές τράπεζες, ανακοινώνοντας
τα αποτελέσματα γ΄ τριμήνου 2019.

Το κουβάρι των εξελίξεων ξετυλίγει σήμερα η αποστολή του τελικού κειμένου του νομοσχεδίου για τον "Ηρακλή" σε DGComp, ΕΚΤ – SSM και ESM (το προσχέδιο εστάλη την
Παρασκευή και χθες οι νομικοί συμπλήρωσαν τα παραρτήματα για την τεχνική εφαρμογή του νόμου όπως π.χ. τα έγγραφα των συμβάσεων κ.ά.), με προοπτική το πράσινο
φως από τις Βρυξέλλες να δοθεί μέχρι τα τέλη της εβδομάδας και το νομοσχέδιο να κατατεθεί στη Βουλή την επόμενη. Το σχήμα θα μπορεί να λειτουργήσει άμεσα με την
ψήφιση του εφαρμοστικού νόμου και όπως εκτιμάται, πριν από τα μέσα Δεκεμβρίου.

Όλες οι τράπεζες έχουν δεσμευτεί και επείγονται να μπουν στον "Ηρακλή" εντός του 2020 (για τον λόγο αυτό και η Εθνική Τράπεζα φέρνει ένα χρόνο νωρίτερα τις
τιτλοποιήσεις NPLs που προόριζε αρχικά για το 2021), ανεβάζοντας και το τελικό ποσό των κρατικών εγγυήσεων που προβλέπεται στο τελικό νομοσχέδιο. Σημειώνεται ότι οι
τράπεζες θα λάβουν από την ΕΚΤ και το μηδενικό RWA για τις τιτλοποιήσεις του "Ηρακλή" και συγκεκριμένα μηδενική στάθμιση κινδύνου στο ενεργητικό τους για τη
διακράτηση του senior ομολόγου των τιτλοποιήσεων. Με τον τρόπο αυτό, δεν θα υποχρεούνται στο σχηματισμό πρόσθετων κεφαλαίων, αφού ο senior τίτλος θα μετρά ως
κεφάλαιο.

Το νομοσχέδιο προβλέπει παροχή κρατικών εγγυήσεων 12 δις. ευρώ, οι οποίες θα μπορούν να "σηκώσουν" τιτλοποιήσεις κόκκινων δανείων 36 δις. ευρώ μέσα σε ορίζοντα 18
μηνών, με δυνατότητα παράτασης. Οι εγγυήσεις θα χορηγούνται στην κάθε τράπεζα στο χρόνο και κατά το ποσό που η καθεμία θα υποβάλλει σχετικό αίτημα (first come first
served).

Σημειώνεται ότι πριν δοθούν οι εγγυήσεις, το νομοσχέδιο προβλέπει μια διαδικασία υποβολής εγγράφων στην Επιτροπή Παρακολούθησης των Εγγυήσεων. Ο νέος αυτός
θεσμός θα κρίνει όχι μόνο την πληρότητα των προαπαιτούμενων της τιτλοποίησης και θα τσεκάρει το business plan και τους στόχους της τράπεζας, αλλά θα παρακολουθεί
στη συνέχεια όλη τη διαδικασία. Το Δημόσιο, καθώς και η ΤτΕ, θα ενημερώνονται με εκθέσεις, τόσο από το SPV όσο και από τους servicers, για την πορεία της τιτλοποίησης
και τις χρηματορροές που θα παράγονται. Οι διαχειριστές των κόκκινων δανείων των τιτλοποιήσεων θα κρίνονται ιδιαίτερα αυστηρά. Το νομοσχέδιο προβλέπει ότι αυτοί θα
αντικαθίστανται αν υποαποδίδουν κατά 20% στους στόχους του business plan που έχει αξιολογηθεί για τη χορήγηση του rating στην τιτλοποίηση και η υποαπόδοση αυτή
λαμβάνει χώρα για δύο συνεχόμενες περιόδους. Σημειώνεται ότι τελικώς η πιστοληπτική αξιολόγηση της τιτλοποίησης θα γίνεται από ένα rating agency.

Στις τελευταίες συμπληρώσεις του νομοσχεδίου σήμερα, ενδέχεται να προστεθεί και η πρόβλεψη για credit registry για τις εταιρίες διαχείρισης που θα εμπλακούν στις
τιτλοποιήσεις του "Ηρακλή". Capital.gr

Alpha Bank: Ανακοινώνει τιτλοποίηση-μαμούθ και ομόλογο
Το σχέδιο μετασχηματισμού οι βασικοί άξονες του οποίου είναι η τιτλοποίηση μαμούθ μη εξυπηρετούμενων δανείων 12 δισ. ευρώ και οι ριζικές διοικητικές αλλαγές θα
ανακοινώσει το απόγευμα στους επενδυτές ο διευθύνων σύμβουλος της Alpha Βank Βασίλης Ψάλτης, ενώ στα άμεσα σχέδια της διοίκησης είναι η έκδοση ομολόγου Tier II με
στόχο την άντληση έως 500 εκατ. ευρώ με επιτόκιο που θα κινείται κάτω από το 6%.

Σύμφωνα με πληροφορίες η τράπεζα έχει κάνει σημαντική προετοιμασία στο χαρτοφυλάκιο των μη εξυπηρετούμενων δανείων της και έχει «εντοπίσει» σε σημαντικό βαθμό τα
δάνεια που θα ενταχθούν στο project Galaxy και θα μεταφερθούν σε εταιρεία ειδικού σκοπού.

Με βάση τις ίδιες πηγές, η Alpha Bank θα κάνει χρήση των εγγυήσεων που θα προσφέρει το Ελληνικό Δημόσιο μέσω του σχεδίου Ηρακλής. Σε διοικητικό επίπεδο, η ηγετική
ομάδα της τράπεζας από την αρχή του χρόνου προετοίμασε τους άξονες εκείνους που θα την οδηγήσουν στη δημιουργία ενός πιο ευέλικτου διοικητικού σχήματος αλλά και
στον μετασχηματισμό της τράπεζας στις επιταγές που φέρνει η ψηφιακή εποχή με στόχο αφενός την εξυπηρέτηση των πελατών και αφετέρου τον περιορισμό του λειτουργικού
κόστους. Πληροφορίες αναφέρουν ότι στο νέο διοικητικό μοντέλο δεν θα υπάρχουν θέσεις αναπληρωτών Διευθύνοντων Συμβούλων και θα ενισχυθούν σημαντικά οι
αρμοδιότητες των Γενικών Διευθυντών.

Το Tier II

Σε ότι αφορά την έκδοση ομολόγου Tier II η τράπεζα, σύμφωνα με πληροφορίες, έχει αναθέσει στην Deutsche Bank να τρέξει τον εγχείρημα με στόχο ο τίτλος να εξασφαλίσει
το χαμηλότερο δυνατό επιτόκιο. Εξάλλου σύμμαχος στον στόχο αυτό είναι πλέον οι χαμηλές αποδόσεις των ομολόγων του ελληνικού Δημοσίου. Τέλος υπενθυμίζεται ότι το
απόγευμα η τράπεζα θα ανακοινώσει και τα αποτελέσματα τρίτου τριμήνου. Euro2day.gr

ΔΕΗ: Οργανωτικές αλλαγές με φόντο… την «πράσινη» ενέργεια
Στην οργανωτική και διοικητική προετοιμασία της ΔΕΗ ενόψει της απολιγνιτοποίησης, που δρομολογείται με ταχείς ρυθμούς προχωρά η διοίκηση της δημόσιας επιχείρησης.

Σύμφωνα με πληροφορίες του Εuro2day.gr, πολύ σύντομα αναμένεται να αποφασιστεί η κατάργηση των τριών γενικών διευθύνσεων Ορυχείων, Παραγωγής και Ανάπτυξης και
η αντικατάσταση τους με δύο για τη Λιγνιτική Παραγωγή και τη Θερμοηλεκτρική και Υδροηλεκτρική Παραγωγή.

Αντικείμενο της γενικής διεύθυνσης Λιγνιτικής Παραγωγής είναι η λειτουργία των λιγνιτικών μονάδων και των ορυχείων τους, ενώ η δεύτερη νέα επιχειρησιακή μονάδα έχει ως
αρμοδιότητα και αντικείμενο τη λειτουργία και ανάπτυξη των θερμοηλεκτρικών μονάδων με τα υπόλοιπα καύσιμα, πλην του λιγνίτη, καθώς και των μεγάλων υδροηλεκτρικών
σταθμών με την παράλληλη διαχείριση των νερών των ταμιευτήρων.

Οι αλλαγές αυτές, όπως αναφέρουν πηγές του Εuro2day.gr, έρχονται σε συνέχεια της προ μηνών απόφασης της διοίκησης υπό τον Γιώργο Στάσση να σταματήσει την
απορρόφηση της ΔΕΗ Ανανεώσιμες Α.Ε. από τη μητρική εταιρία και να διατηρήσει τη θυγατρική των ΑΠΕ. Με τον τρόπο αυτό σηματοδοτήθηκε η μετάβαση της δημόσιας
εταιρίας στις καθαρές μορφές ενέργειας.

Τώρα με τις νέες οργανωτικές αλλαγές η κατάργηση της αυτόνομης γενικής διεύθυνσης Ορυχείων δείχνει το δρόμο για την ριζική ανατροπή στο μείγμα της παραγωγής της
ΔΕH, όπου έως το 2028 ο λιγνίτης δεν θα έχει πια θέση.

Επιπλέον η διατήρηση της ΔΕΗ Ανανεώσιμες Α.Ε. καθιστά ουσιαστικά άνευ αντικειμένου τη γενική διεύθυνση Ανάπτυξης στην οποία με την απόφαση του προηγούμενου
διοικητή Μανόλη Παναγιωτάκη είχαν μεταφερθεί οι αρμοδιότητες για την ανάπτυξη και λειτουργία των ΑΠΕ.

Παράλληλα, και όπως αναφέρουν οι πληροφορίες, ο κ. Στάσσης σύντομα αναμένεται να καλύψει και τη δεύτερη θέση του αναπληρωτή διευθύνοντος συμβούλου, με άνθρωπο
από την αγορά. Ο τελευταίος θα έχει υπό την εποπτεία του τις εμπορικές δραστηριότητες, το marketing και την τιμολογιακή πολιτική της επιχείρησης.

Υπενθυμίζεται ότι πρόσφατα αναβαθμίστηκε ο Ιωάννης Κοπανάκης στην άλλη θέση του αναπληρωτή διευθύνοντος συμβούλου με την εποπτεία των τεχνικών και
παραγωγικών δραστηριοτήτων της εταιρείας. Euro2day.gr

Lamda Development: Έλληνες και ξένοι θεσμικοί αγόρασαν το 2,75% της VoxCove
Στην εταιρεία VoxCove του ομίλου Πάνου Γερμανού και της οικογένειας Κάτσου ανήκει το ποσοστό 2,75% που πωλήθηκε, χθες, μέσω τριών πακέτων 2,2 εκατ. τεμαχίων,
έναντι 7,50 ευρώ ανά μετοχή.

Η κίνηση αυτή, όπως αναφέρουν οι πληροφορίες, έρχεται σε συνέχεια όσων έχει ανακοινώσει η VoxCove για συμμετοχή στην επικείμενη Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου της
Lamda Development, ύψους 650 εκατ. ευρώ, με ποσοστό και δικαιώματα ψήφου που δεν θα υπερβαίνουν το 10%, με στόχο η συνολική της επένδυση να ξεπεράσει τα 100
εκατ. ευρώ. Με άλλα λόγια, το ποσοστό της VoxCove στην εισηγμένη υποχώρησε σε 10% έναντι 12,75%, πριν τη χθεσινή συναλλαγή.

Το 2,75% του μετοχικού κεφαλαίου, που πωλήθηκε, αγόρασαν Έλληνες και ξένοι θεσμικοί επενδυτές, μεταξύ των οποίων, η HSBC και εγχώριος τραπεζικός όμιλος. Η τιμή
πώλησης (7,50 ευρώ ανά μετοχή) είναι ιστορικά η υψηλότερη στην οποία έχει μεταβιβαστεί, σε μία μόνο ημέρα, ένα τόσο μεγάλο "πακέτο" μετοχών της Lamda Development,
όπως αναφέρουν οι πληροφορίες.

Όσον αφορά την Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου, βρίσκεται στο στάδιο της έγκρισης του Ενημερωτικού Δελτίου, που εκτιμάται ότι θα μπορούσε να ολοκληρωθεί μέσα στις
προσεχείς εβδομάδες. Capital.gr

Απαισιοδοξία στο Πεκίνο για την προοπτική εμπορικής συμφωνίας
Απαισιοδοξία επικρατεί στο Πεκίνο σχετικά με την προοπτική εμπορικής συμφωνίας με τις ΗΠΑ, σύμφωνα με κινεζική κυβερνητική πηγή, την οποία επικαλείται το αμερικανικό
δίκτυο CNBC.

Βασική αιτία αποτελεί η διστακτικότητα του προέδρου των ΗΠΑ Ντόναλντ Τραμπ να δεσμευθεί για κατάργηση των δασμών που έχουν επιβληθεί από την έναρξη του
εμπορικού πολέμου στο διμερές εμπόριο, όπως ανέφερε η πηγή στη δημοσιογράφο του CNBC, Eunice Yoon. Capital.gr
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