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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: Ο Dow Jones

ενισχύθηκε 0,28% στις 28.455, ο S&P κατέγραψε κέρδη 0,49% στις 3.221 μονάδες και ο

Nasdaq κινήθηκε υψηλότερα 0,42% στις 8.925 μονάδες. Στην εβδομάδα ο Dow Jones

κέρδισε 1,1%, ο S&P 1,7% και ο Nasdaq 2,2%. Στον βιομηχανικό δείκτη, τη μεγαλύτερη

άνοδο σημείωσαν οι μετοχές των Verizon (+2%) και Merck & Co (+1,9%) ενώ τη

μεγαλύτερη πτώση κατέγραψαν οι τίτλοι των Boeing (-1,4%) και Nike (-1,2%).

Σε νέα ιστορικά υψηλά τερμάτισαν τη συνεδρίαση της Παρασκευής οι βασικοί δείκτες της

Wall Street, σημειώνοντας κέρδη για τέταρτη διαδοχική εβδομάδα, -παρότι την Παρασκευή

ήταν ημέρα «quadruple witching» με ταυτόχρονη λήξη futures και options σε

χρηματιστηριακούς δείκτες και μετοχές-, με το επενδυτικό ενδιαφέρον να τροφοδοτείται από

την αισιοδοξία ότι σύντομα θα πέσουν οι υπογραφές στην εμπορική συμφωνία "πρώτης

φάσης” ΗΠΑ-Κίνας αλλά και από τα θετικά μάκρο για την αμερικανική οικονομία.

Η συνεδρίαση ξεκίνησε ανοδικά, καθώς οι επενδυτές ποντάρουν ότι η πρώτη φάση της

εμπορικής συμφωνίας μεταξύ Ουάσιγκτον και Πεκίνου έχει εισέλθει στην τελική ευθεία της,

αφού ο υπουργός Οικονομικών των ΗΠΑ, Στίβεν Μνούτσιν, σε δηλώσεις του εμφανίστηκε

αισιόδοξος ότι οι δύο πλευρές θα την υπογράψουν επίσημα στις αρχές Ιανουαρίου.

Το ΑΕΠ των ΗΠΑ αναπτύχθηκε 2,1% σε εποχική βάση, στο διάστημα Ιουλίου -

Σεπτεμβρίου. Το ποσοστό παρέμεινε αμετάβλητο σε σχέση με προηγούμενες εκτιμήσεις

της Κυβέρνησης, όπως άλλωστε ανέμεναν οι αναλυτές.

Στο επίκεντρο η πορεία προς την υπογραφή της συμφωνίας «πρώτης φάσης» μεταξύ ΗΠΑ-

Κίνας στο εμπόριο.

Μετοχές του FTSE LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΦΡΛΚ 1,92 1,92

ΕΥΡΩΒ 0,8785 1,21

ΟΤΕ 13,77 0,22

ΟΠΑΠ 11,32 -4,47

ΓΕΚΤΕΡΝΑ 6,92 -3,49

ΠΕΙΡ 2,84 -3,40

Βασικές Διεθνείς

Χρηματιστηριακές Αγορές

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

DOW JONES 30 28455,09 0,28

NASDAQ 8924,96 0,42

S&P 500 3221,23 0,49

DAX 13318,90 0,81

FTSΕ 100 7582,48 0,11

CAC 40 6021,53 0,82

NIKKΕI 225 23821,11 0,02

HANG SENG 27878,75 0,03

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

Γερμανία: Μηνιαία Έκθεση της γερμανικής Buba

14.30
ΗΠΑ:Παραγγελίες Βασικών Αγαθών Διαρκείας (μηνιαία) 

(Nov)
0,2% 0,5%

14.30 ΗΠΑ:Παραγγελίες Αγαθών Διαρκείας (μηνιαία) (Nov) 1,4% 0,5%

17.00 ΗΠΑ: Πωλήσεις Νέων Κατοικιών (μηνιαία) (Nov) 0,3% -0,7%

17.00 ΗΠΑ: Πωλήσεις Νέων Κατοικιών (Nov) 728K 733K
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
- Εισάγονται προς διαπραγμάτευση στο Χρηματιστήριο Αθηνών οι 97.014.940 νέες (ΚO) μετοχές της εταιρίας

«LAMDA DEVELOPMENT Α.Ε.» που προέκυψαν από την πρόσφατη αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου με καταβολή

μετρητών. Από την ίδια ημερομηνία, το νέο σύνολο εισηγμένων μετοχών της εταιρίας που είναι διαπραγματεύσιμες

στο Χρηματιστήριο Αθηνών ανέρχεται σε 176.736.715 (ΚΟ) μετοχές.

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

EUR/USD 1,1078 -0,38

EUR/GBP 0,8522 1,76

GOLD SPOT 1482,05 -0,16

COMEX SILVER 17,262 0,63

ICE WTI CRUDE 60,37 -1,32

NATURAL GAS 2,310 0,00

ALUMINUM 1801,50 0,07

COPPER 2,804 0,80

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ALCOA 21,23 -1,12

APPLE 279,44 -0,21

AMAZON 1786,50 -0,32

GOOGLE 1351,22 -0,38

GOLDMAN SACHS 228,93 -0,44

JP MORGAN 137,24 -0,08

BOEING 328,00 -1,65

FACEBOOK 206,30 0,12

TWITTER 32,13 0,31

NIKE 99,96 -1,18

EXXON MOBIL 69,94 0,79

CATERPILLAR 147,57 1,76

Οικονομικό Ημερολόγιο

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Ο Γενικός Δείκτης (ΓΔ)

του ΧΑ έκλεισε 1,19% χαμηλότερα στις 892,06 μονάδες με αξία συναλλαγών ύψους 118

εκατ. ευρώ συμπεριλαμβανομένων 3 εκατ ευρώ σε προσυμφωνημένες συναλλαγές.

Ο ΓΔ άνοιξε με πτώση και συνέχισε χαμηλότερα ενώ σημείωσε το υψηλό ημέρας (-0,14%)

στο άνοιγμα και το χαμηλό ημέρας -1,22% στη δημοπρασία κλεισίματος.

Η ανακοίνωση για πρόωρη εισαγωγή προς διαπραγμάτευση των νέων μετοχών της Lamda

Development προέκυψαν από την πρόσφατη αύξηση μετοχικού κεφαλαίου, οδήγησε σε

πίεση πωλήσεων τη μετοχή την Παρασκευή. Ο δείκτης υποχώρησε χαμηλότερα από τις 900

μονάδες.

Το δείκτη FTSE ASE Large Cap πίεσαν χαμηλότερα κυρίως οι ΟΠΑΠ (-4,47%), Γεκτέρνα (-

3,49%), Τράπεζα Πειραιώς (-3,40%) και ΑΔΜΗΕ (-3,13%) ενώ περιόρισαν την πτώση του οι

Fourlis (+1,92%), Eurobank (+1,21%) και OTE (+0,22%) .

Εν μέσω των διακοπών των Χριστουγέννων από αύριο μέχρι και την Πέμπτη η συνεδρίαση

αναμένεται υποτονική ενώ στο επίκεντρο βρίσκεται η εισαγωγή των νέων μετοχών της

Lamda Developments.
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Μετοχές του FTSE LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €)

ΟΠΑΠ 11,32 17,96

ΕΤΕ 2,907 15,27

ΟΤΕ 13,77 11,89

ΑΛΦΑ 1,88 10,74

ΕΥΡΩΒ 0,8785 8,91

Βασικοί Δείκτες Χ.Α.

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 892,06 -1,19

FTSE LARGE CAP 2235,75 -1,19

FTSE MID  CAP 1168,02 -0,10

FTSE BANK 853,53 -0,95
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Ειδησεογραφία - Οικονομικά Γεγονότα

Φουλ οι μηχανές για 15ετές ομόλογο και εκδόσεις έως €9 δισ.

Να προχωρήσει σε νέες εκδόσεις ομολόγων συνολικού ύψους έως 9 δισ. ευρώ σχεδιάζει για το 2020 ο Οργανισμός Διαχείρισης Δημοσίου Χρέους
(ΟΔΔΗΧ), που είναι έτοιμος να ανακοινώσει στους επενδυτές το πρόγραμμα δανεισμού για τη νέα χρονιά.

Στόχος του υπουργείου Οικονομικών είναι να συνεχιστεί η επιτυχημένη πορεία που κατέγραψαν οι ελληνικοί κρατικοί τίτλοι πέρυσι και να γίνει ακόμα
ένα σημαντικό βήμα: να εκδοθεί 15ετές ομόλογο, εφόσον οι συνθήκες στις αγορές είναι ευνοϊκές.

Το πρόγραμμα δανεισμού του ΟΔΔΗΧ θα περιλαμβάνει δύο ή τρία διαφορετικά σενάρια και, όπως πέρυσι, δεν θα αναφέρει συγκεκριμένες διάρκειες ή
χρόνο έκδοσης των νέων κρατικών τίτλων. Εντούτοις, τράπεζες και επενδυτικοί οίκοι αναμένουν, άνευ απροόπτου, την πρώτη έξοδο στις αγορές για
τη νέα χρονιά από τα τέλη Ιανουαρίου έως τα μέσα Φεβρουαρίου. Παράλληλα, εμφανίζονται βέβαιοι ότι θα επιδιωχθεί η έκδοση 15ετούς ομολόγου,
ώστε να σταλεί το μήνυμα ότι η Ελλάδα μπορεί να δανειστεί από τις αγορές για χρονικό διάστημα που ξεπερνά το 2032.

Η συγκεκριμένη χρονιά αποτελεί ορόσημο, επειδή η συμφωνία ελάφρυνσης του ελληνικού χρέους στο Eurogroup του Ιουνίου του 2018 όριζε ότι τότε
θα επανεξεταστεί η βιωσιμότητα του χρέους και, εάν χρειαστεί, θα ληφθούν πρόσθετα μέτρα. Συνεπώς, εάν η επενδυτική κοινότητα δανείσει τη χώρα
μας για μια 15ετία, δηλαδή έως το 2035, θα στείλει ηχηρό μήνυμα ότι θεωρεί το ελληνικό χρέος βιώσιμο όχι μόνο σε βραχυπρόθεσμο, αλλά και σε
μεσοπρόθεσμο ορίζοντα.

Ωστόσο, αναγκαία προϋπόθεση για να δοκιμάσει το Ελληνικό Δημόσιο τις δυνάμεις του με 15ετές ομόλογο είναι να διασφαλιστεί ότι η απόδοση δεν θα
συμπαρασύρει το μεσοσταθμικό επιτόκιο δανεισμού πάνω από το 1,91%. Διατηρώντας το μέσο κόστος δανεισμού κάτω από το εν λόγω επίπεδο
(σήμερα είναι λίγο χαμηλότερο από 1,75%), το οικονομικό επιτελείο της κυβέρνησης θα μπορέσει να ζητήσει μέσα στο 2020 νέα, δεύτερη κατά σειρά,
πρόωρη αποπληρωμή του χρέους προς το Διεθνές Νομισματικό Ταμείο (ΔΝΤ). Τη σχετική πρόθεση του υπουργείου Οικονομικών, την οποία είχε
αποκαλύψει το ΘΕΜΑ στις 3 Νοεμβρίου, επιβεβαίωσε την περασμένη Τετάρτη ο υπουργός Χρήστος Σταϊκούρας στο πρακτορείο Reuters.

Μηδενικές ανάγκες δανεισμού

Πρακτικά, το Ελληνικό Δημόσιο δεν έχει καμία ανάγκη για νέο δανεισμό την προσεχή χρονιά. Μάλιστα, υπήρξαν σκέψεις αυτό να αποτυπωθεί ως
σενάριο στο πρόγραμμα δανεισμού του ΟΔΔΗΧ. Μετά την πρόωρη αποπληρωμή των 2,7 δισ. ευρώ προς το ΔΝΤ, οι χρηματοδοτικές ανάγκες για το
2020 είναι μικρότερες από 2,9 δισ. ευρώ (χωρίς τα έντοκα γραμμάτια, που αναχρηματοδοτούνται), δηλαδή σχεδόν το 1/4 των περυσινών, και
υπερκαλύπτονται από το πρωτογενές πλεόνασμα (περίπου 1 δισ. ευρώ θα περισσέψει μετά την πληρωμή των τόκων) και τα προβλεπόμενα έσοδα
2,4 δισ. ευρώ από αποκρατικοποιήσεις. Επίσης υπάρχουν πάνω από 32 δισ. ευρώ στο «μαξιλάρι» διαθεσίμων και 1,3 δισ. ευρώ από τις επιστροφές
κερδών των ελληνικών ομολόγων, που εκτιμάται ότι θα οδεύσουν όμως, τουλάχιστον κατά ένα μέρος, σε επενδύσεις.

Οι στόχοι του ΟΔΔΗΧ

Παρόλα αυτά, ο ΟΔΔΗΧ επιδιώκει την τακτική επαφή με τους επενδυτές, για να εδραιωθεί η κανονικότητα στην αγορά ελληνικών ομολόγων και να
αυξηθεί η ρευστότητά της. Προκειμένου να επιτευχθούν οι στόχοι αυτοί, για το 2020 θα εξεταστεί:

– Η πρόωρη αποπληρωμή άλλων 2 δισ. ευρώ από το δάνειο του ΔΝΤ, που έχουν επιτόκιο 1,91%. Έτσι, θα απομείνουν περίπου 3,5 δισ. ευρώ που
λήγουν τον Ιούνιο του 2024.

– Η προεξόφληση ομολόγων ύψους 4,041 δισ. ευρώ τα οποία είχαν εκδοθεί στο πλαίσιο του «κουρέματος» του χρέους που κατείχαν ιδιώτες
επενδυτές (PSI).

Η δανειακή στρατηγική για τη νέα χρονιά θα αποσκοπεί επίσης:

1. Στη δραστική μείωση του στοκ των εντόκων γραμματίων κατά τουλάχιστον 4,5 δισ. ευρώ. Ο κρατικός προϋπολογισμός προβλέπει να
περιοριστούν από τα 12,72 δισ. ευρώ φέτος στα 8,22 δισ. ευρώ το 2020. Εφόσον οι συνθήκες στις αγορές βοηθήσουν, θα επιδιωχθεί ακόμα
μεγαλύτερη μείωση, ώστε να περιοριστεί περαιτέρω ο κίνδυνος αναχρηματοδότησης (roll over risk).

2. Στην περαιτέρω μείωση του χρέους, όχι μόνο ως ποσοστού επί του ΑΕΠ αλλά και σε απόλυτους αριθμούς.

3. Στη διατήρηση του «μαξιλαριού» διαθεσίμων στα σημερινά επίπεδα. Newmoney.gr

Eurobank: Τα ντεσού της συμφωνίας Eurobank-doValue

Lock-up period τριών ετών προβλέπει η συμφωνία μετόχων, μεταξύ Eurobank και doValue, για την εξαγορά από την τελευταία του 80% του μετοχικού
κεφαλαίου της εταιρείας διαχείρισης απαιτήσεων από δάνεια και πιστώσεις FPS.

Η Eurobank θα διακρατήσει, βάση των όρων της δεσμευτικής συμφωνίας, το 20% της νέας FPS και για τρία χρόνια κανείς από τους δύο συνεταίρους
δεν μπορεί να πωλήσει. Από το τέταρτο έτος η doValue έχει τη δυνατότητα να εξασκήσει δικαίωμα προαίρεσης για την απόκτηση του 20% της
Eurobank.

Η χρηματοδότηση του τιμήματος των 248 εκατ. ευρώ για το 80% θα γίνει με σύναψη νέου δανεισμού, καθώς η doValue διαθέτει ανεκτά επίπεδα
καθαρού δανεισμού, σε σχέση με τα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA). Η σχέση καθαρού δανεισμού προς EBITDA
διαμορφώνεται στα επίπεδα του 2 με 2,2 φορές και μετά την αγορά της FPS θα διαμορφωθεί σε επίπεδα χαμηλότερα του 3.

Η καταβολή του υπερτιμήματος (earn out) των 40 εκατ. ευρώ, δεν προβλέπεται, με βάση το business plan της FPS, να διενεργηθεί πριν το 2024.
Σημειώνεται ότι η καταβολή του υπερτιμήματος συνδέεται με την επίτευξη υπεραπόδοσης στους στόχους EBITDA.

Τα ενοποιημένα έσοδα της doValue εκτιμάται ότι θα ενισχυθούν από την απόκτηση του 80% της FPS κατά 100 με 110 εκατ. ευρώ το 2020 και κατά
110 με 120 εκατ. ευρώ το 2021. Τα EBITDA αναμένεται να ενισχυθούν κατά 37 με 42 εκατ. ευρώ το 2020 και κατά 60 με 65 εκατ. ευρώ, το 2021. Τα
καθαρά κέρδη θα ενισχυθούν κατά 7 με 10 εκατ. ευρώ το 2020 και κατά 20 με 25 εκατ. ευρώ το 2021.

Σημειώνεται ότι η FPS, πριν την πώληση του 80%, θα υπογράψει συμβάσεις 10ετούς διαχείρισης για όλα τα μη εξυπηρετούμενα ανοίγματα (Non
Performing Exposures- NPEs), που διαθέτει στην Ελλάδα η Eurobank καθώς και τα δάνεια σε πρώιμη καθυστέρηση (σ.σ. μικρότερη των 90 ημερών).
Επίσης, αναλαμβάνει τη διαχείριση ανακτηθέντων ακινήτων που προέρχεται από το παραπάνω χαρτοφυλάκιο. Euro2day.gr

Κίνα: Αναπροσαρμόζει από 1/1 τους δασμούς σε σειρά εισαγωγών

Το Πεκίνο θα προχωρήσει σε αναπροσαρμογή των δασμών εισαγωγής σε μία σειρά προϊόντων, από την 1η Ιανουαρίου του 2020, με στόχο την
προώθηση της ποιοτικής ανάπτυξης του εμπορίου, σύμφωνα με την αρμόδια επιτροπή στην κινεζική πρωτεύουσα, μεταδίδει το ΑΠΕ-ΜΠΕ.

Οι αναπροσαρμογές στους δασμούς εισαγωγής θα γίνουν προκειμένου να προωθηθεί η συντονισμένη ανάπτυξη του εμπορίου με σεβασμό προς το
περιβάλλον, αλλά και η ποιοτική ανάπτυξη του εμπορίου με τις χώρες της διεθνούς εμπορικής και οικονομικής πρωτοβουλίας Μία Ζώνη Ένας
Δρόμος. Μειώσεις στους δασμούς εισαγωγής δρομολογούνται για ορισμένα προϊόντα Τεχνολογίας της Πληροφορικής (ΙΤ). Euro2day.gr
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