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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: Mε οριακές απώλειες

έκλεισαν οι αμερικανικές μετοχές την Παρασκευή, καθώς η ώθηση που έδωσαν τα

θετικά αποτελέσματα της Microsoft στις τεχνολογικές μετοχές δεν κατάφεραν να

αντισταθμίσουν τις ανησυχίες για έναν εμπορικό πόλεμο. O Dow Jones έκλεισε με

πτώση 0,03% στις 25.057 μονάδες. Για την εβδομάδα ο Dow Jones κατέγραψε άνοδο

λίγο πάνω από 0,1%. Ο Nasdaq σημείωσε απώλειες 0,07% στις 7.820 μονάδες, ενώ ο

S&P 500 υποχώρησε 0,09% στις 2.801 μονάδες. Ο Αμερικανός Πρόεδρος, σε

συνέντευξη του, δήλωσε έτοιμος να επιβάλει δασμούς σε προϊόντα αξίας υψηλότερης

των 500 δισ. δολαρίων από την Κίνα.

Στα ομόλογα, η απόδοση του 30ετούς αμερικανικού κρατικού ομολόγου ξεπέρασε το 3%

- το υψηλότερο επίπεδο από τις 27 Ιουνίου.

Η μετοχή της Mircrosoft σημείωσε άνοδο 2%, μετά την ανακοίνωση αποτελεσμάτων που

ήταν υψηλότερα από αυτά που ανέμενε η αγορά. Η μετοχή της General Electric

υποχώρησε 4,2%. Tα κέρδη της υποχώρησαν 30% το δεύτερο τρίμηνο, καθώς η

κατέγραψε αδυναμία στον τομέα της ενέργειας και των ανανεώσιμων πηγών ενέργειας.

Μέχρι στιγμής, περίπου 16,4% των εταιρειών του S&P 500 έχουν ανακοινώσει τα

οικονομικά τους αποτελέσματα, με το 83% από αυτές να ξεπερνούν το αναμενόμενο,

σύμφωνα με το FactSet.

Το ενδιαφέρον επικεντρώνεται σε ανακοινώσεις εταιρικών αποτελεσμάτων για την

τρέχουσα εβδομάδα.

Βασικοί Δείκτες Χ.Α.

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 754,36 -1,60

FTSE-LARGE CAP 1999,33 -1,54

FTSE-MID CAP 1249,86 -0,18

FTSE BANK 832,13 -3,05

Μετοχές του FTSE-LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΤΕΝΕΡΓ 5,44 1,30

ΕΧΑΕ 4,6 0,77

ΟΛΠ 17,3 0,58

ΑΛΦΑ 1,895 -3,71

ΠΕΙΡ 2,67 -3,33

ΕΥΡΩΒ 0,833 -3,25

Μετοχές του FTSE-LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €)

ΑΛΦΑ 1,895 5,19

ΕΕΕ 31,13 4,70

ΟΤΕ 10,54 3,87

ΟΠΑΠ 9,51 3,67

ΕΤΕ 0,26 2,41

Βασικές Διεθνείς

Χρηματιστηριακές Αγορές

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

DOW JONES 30 25058,12 -0,03

NASDAQ 7820,20 -0,07

S&P 500 2801,83 -0,09

DAX 12561,42 -0,98

FTSΕ 100 7678,79 -0,07

CAC 40 5398,32 -0,35

NIKKΕI 225 22385.00 -1.38

HANG SENG 28312.00 0.32

ΩΡΑ ΧΩΡΑ - ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

13.00 Μηνιαία Έκθεση της γερμανικής Buba

17.00
ΗΠΑ Υφιστάμενες Πωλήσεις Κατοικίας (μηνιαία) 

(Jun)

0,5% -0,4%

17.00
ΗΠΑ Πωλήσεις Υφισταμένων Κατοικιών (Jun) 5,46M 5,43M

17.00 Ευρωζώνη Εμπιστοσύνη Καταναλωτή (Jul) -0,7 -0,5
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
-Οι μετοχές της εταιρίας «ΚΑΠΝΟΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΚΑΡΕΛΙΑ Α.Ε.» είναι διαπραγματεύσιμες στο

Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το μέρισμα χρήσεως 2017, €9,20 ανά μετοχή, από το οποίο θα

παρακρατηθεί ο αναλογούν φόρος, βάσει της κείμενης νομοθεσίας (καθαρό ποσό: €7,82 ανά

μετοχή).

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

EUR/USD 1,1721 0,67

EUR/GBP 0,8926 -0,22

GOLD SPOT 1231,90 0,65

COMEX SILVER 15,555 0,99

ICE WTI CRUDE 68,13 -0,16

NATURAL GAS 2,728 0,00

ALUMINUM 2045,50 2,11

US COFFEE 2331,50 1,02

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ALCOA 40,32 -2,98

APPLE 191,44 -0,23

ALIBABA 187,25 -0,05

DEUTSCHE BANK 12,03 0,08

GOLDMAN SACHS 231,69 0,90

AMAZON 1813,70 0,04

GOOGLE 1197,88 -0,10

FACEBOOK 209,94 0,89

TWITTER 43,42 -0,05

NIKE 76,96 0,01

EXXON MOBIL 81,40 -0,74

Οικονομικό Ημερολόγιο

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Με μια ακόμη

πτωτική συνεδρίαση, δεύτερη συνεχομένη, ολοκληρώθηκαν οι συναλλαγές στην

ελληνική χρηματιστηριακή αγορά με το Γενικό Δείκτη να χάνει ποσοστό 1,60%

κλείνοντας στις 754,36 μονάδες με κυρία πηγή πτώσης τον τραπεζικό κλάδο που μετά

την λήξη των χρηματιστηριακών παράγωγων (14.00) οι ρευστοποιήσεις αυτές εντάθηκαν

και μεταφερθήκαν και σε άλλες δεικτοβαρείς μετοχές του Χ.Α.. Για μια ακόμη ημέρα η

συναλλακτική δραστηριότητα διαμορφώθηκε σε περιορισμένα επίπεδα βοηθούμενη

πάντως από τη διαδικασία του επιπλέον call auction κατά τη διαδικασία κλεισίματος των

παραγώγων προσεγγίζοντας τελικά συνολικά τα € 35 εκατ..

Η αναβάθμιση των προοπτικών της Ελληνικής οικονομίας από την Standard & Poor’s σε

«θετικές» από «ουδέτερες» διατηρώντας την αξιολόγηση αμετάβλητη σε «Β+» την

Παρασκευή είναι θετική εξέλιξη για το ΧΑ

Το ενδιαφέρον επικεντρώνεται στις γενικές συνελεύσεις και ειδικά της Ελλάκτωρ και της

Τράπεζας Αττικής.
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Ειδησεογραφία - Οικονομικά Γεγονότα
S&P: Αναβάθμισε το outlook της Ελλάδας
Σε θετικό αναβάθμισε το outlook της Ελλάδας ο οίκος αξιολόγησης Standard & Poor’s, επικαλούμενος τη σταθεροποίηση της δημοσιονομικής
πολιτικής και τη βελτίωση των προοπτικών ανάπτυξης. Παράλληλα, ο αμερικανικός οίκος επιβεβαίωσε την αξιολόγηση «B+» της
μακροπρόθεσμης πιστοληπτικής ικανότητας της ελληνικής οικονομίας, προσδίδοντας ιδιαίτερη σημασία στις εξής εξελίξεις:

Η δημοσιονομική σταθερότητα αναμένεται να στηρίξει την ελληνική οικονομία και τις ελληνικές τράπεζες, επιτρέποντας στην κυβέρνηση να
εξυπηρετήσει το δημόσιο χρέος. Τα μεγάλα έργα υποδομών θα αποτελέσουν καταλυτικό παράγοντα στην προσέλκυση επενδύσεων στον
κλάδο του τουρισμού και των logistics, βελτιώνοντας τις προβλέψεις για την ανάπτυξη. Ταυτόχρονα, σύμφωνα με τον S&P, η αναβάθμιση
του outlook προαναγγέλλει την περαιτέρω βελτίωση της ελληνικής αξιολόγηση, υπό την προϋπόθεση οι αρχές να «ξεκλειδώσουν» την
αναπτυξιακή δυναμική της οικονομίας, μέσω της τόνωσης της ανταγωνιστικότητας στις αγορές προϊόντων και της απλοποίησης της
γραφειοκρατίας.

Πιο αναλυτικά, η αναβάθμιση του outlook σε θετικό αντικατοπτρίζει την πιθανότητα περαιτέρω αναθεώρησης της αξιολόγησης, εφόσον:

Η κυβέρνηση εφαρμόσει τις αναγκαίες μεταρρυθμίσεις, δηλαδή τη διεύρυνση της φορολογικής βάσης και τη βελτίωση του επιχειρηματικού
περιβάλλοντος. Υπάρξει μείωση των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων στον προβληματικό τραπεζικό τομέα της Ελλάδα, και παράλληλη
άρση όλων των εναπομεινάντων κεφαλαιακών περιορισμών. Εξάλλου, ένας υγιέστερος τραπεζικός τομέας θα μπορούσε να παράσχει
πίστωση στα πιο παραγωγικά τμήματα της οικονομίας, δηλαδή τις μικρομεσαίες επιχειρήσεις.

Βέβαια, ο S&P προειδοποίησε με υποβάθμιση των προοπτικών σε περίπτωση επιβράδυνσης των μεταρρυθμιστικών προσπαθειών ή σε
περίπτωση που η ανάπτυξη αποδειχθεί ασθενέστερη από ό,τι αναμενόταν, γεγονός το οποίο θα περιορίσει την ικανότητα της Ελλάδας να
συνεχίσει τη δημοσιονομική προσαρμογή, τη μείωση του χρέους και την αναδιάρθρωση του τραπεζικού κλάδο.

Σε βραχυπρόθεσμο επίπεδο, ο S&P έκανε λόγο για περιθώριο αισιοδοξίας, εκτιμώντας ότι οι σχεδιαζόμενες αυξήσεις των δημόσιων
δαπανών σε διάφορα έργα υποδομών, όπως οι μεταφορές, θα μπορούσαν να συνεισφέρουν στην ισχυροποίηση της ανάπτυξης,
προσελκύοντας ιδιωτικές επενδύσεις στους τομείς του τουρισμού, της ναυτιλίας και των logistics.

Κατά τον αμερικανικό οίκο, μάλιστα, ιδιαίτερα ωφελημένοι θα είναι και οι κλάδοι των φαρμάκων - τροφίμων, καθώς αμφότεροι κατά το
τελευταίο διάστημα μετατοπίζονται, εστιάζοντας στον εξαγωγικό προσανατολισμό. Σε μακροπρόθεσμο επίπεδο, ωστόσο, ο S&P εμφανίστηκε
λιγότερο αισιόδοξος, εξηγώντας ότι εξαιτίας της απουσίας μεταρρυθμίσεων στο επιχειρηματικό περιβάλλον, των διοικητικών εμποδίων και
των μη ανταγωνιστικών παραγόντων στον τομέα των υπηρεσιών, η δυνατότητα υπέρβασης ενός ρυθμού ανάπτυξης 3% σε μόνιμη βάση,
είναι περιορισμένη. Κάνοντας περαιτέρω μνεία στο δημοσιονομικό πλαίσιο της χώρας, εξήγησε ότι η επίτευξη πρωτογενών πλεονασμάτων
κατώτερων των στόχων είναι αρκετά πιθανή, καθώς δικαιολογείται και από την πιθανότητα μίας πιο ευέλικτης προσέγγισης εκ μέρους των
πιστωτών της χώρας. (www.naftemporiki.gr)

ΔΕΗ: Εγκαταλείπει η ΔΕΗ το business plan της McKinsey;
Χθες με συνέντευξή του στο Βήμα ο πρόεδρος της ΔΕΗ Μ. Παναγιωτάκης δήλωσε ότι διαψεύδει τα δημοσιεύματα περί εθελούσιας και
αύξησης των τιμολογίων. Αφορμή για τις δηλώσεις του προέδρου της ΔΕΗ ήταν η αποκάλυψη από την εφημερίδα Κεφάλαιο του
επιχειρησιακού στρατηγικού σχεδίου και των προτάσεων του συμβούλου που έχει προσλάβει η εταιρεία. Μετά μάλιστα τις αποκαλύψεις για
το περιεχόμενο των εισηγήσεων της McKinsey, ο αρμόδιος υπουργός Γ. Σταθάκης, έδωσε την περασμένη Κυριακή συνέντευξη στο ΑΠΕ
αποδοκιμάζοντας πολιτικά, τις εισηγήσεις περί αυξήσεων στα τιμολόγια.

Στη χθεσινή συνέντευξη πάντως ο κ. Παναγιωτάκης, μπορεί για λόγους επικοινωνίας να μίλησε για διάψευση δημοσιευμάτων, στην
πραγματικότητα όμως κάτω από την πίεση του πολιτικού του προϊσταμένου ανέκρουσε πρύμναν σε σχέση με τις εισηγήσεις του συμβούλου.
Και αυτό διότι η πρόταση για μείωση του προσωπικού μέσα από δύο προγράμματα εθελούσιας, όπως και η εισήγηση για αύξηση στα
τιμολόγια, αποτελούσαν κεντρικούς πυλώνες του επιχειρησιακού στρατηγικού σχεδίου που εκπονήθηκε από το σύμβουλο της ΔΕΗ.

Τα επίμαχα αποσπάσματα από το επιχειρησιακό πλάνο του συμβούλου που αναφέρονται στην ανάγκη να μειωθεί το προσωπικό κατά 5860
άτομα μέχρι το 2022, μέσα από την αποεπένδυση, την απόσυρση μονάδων και από την επιχειρησιακή αποδοτικότητα. Ο σύμβουλος μάλιστα
κάνει λόγο για δύο σχήματα εθελούσιας εξόδου:

• το πρώτο (VRS Voluntary Retirement Scheme) για άτομα που θα έχουν θεμελιώσει την προσεχή 5ετία δικαίωμα σύνταξης που αφορά σε
1510 εργαζόμενους και

• το δεύτερο (VES Volutary Exit Scheme) για άτομα που δεν έχουν ακόμη θεμελιώσει δικαίωμα σύνταξης και το οποίο αφορά σε 1360
εργαζόμενους.

Με την εφαρμογή των δύο προγραμμάτων εθελούσιας αλλά και με τις αποχωρήσεις που θα προέλθουν από την αποεπένδυση, τις
αποσύρσεις μονάδων και τις κανονικές συνταξιοδοτήσεις, ο σύμβουλος καταλήγει στο ότι η ΔΕΗ μπορεί το 2022 να έχει μείνει με 5860 άτομα
προσωπικό.

Αλλά και στο σκέλος των τιμολογίων, ο σύμβουλος αναφέρεται ρητά σε επανατοποθέτηση της στρατηγικής της ΔΕΗ στην αγορά, με
στόχευση σε συγκεκριμένους πελάτες, αναθεώρηση της πολιτικής branding, της τιμολόγησης, της προσφοράς νέων προϊόντων κλπ. Από την
αλλαγή στη λιανική το όφελος που θα προκύψει για την κερδοφορία είναι 75 έως 97 εκατ. ευρώ με το σύμβουλο να σημειώνει ότι τα 75 εκατ.
ευρώ, δηλαδή το χαμηλό σενάριο αντανακλά το όφελος μόνο εάν εφαρμοστεί η αλλαγή στα τιμολόγια.

Αντιδράσεις από τους εργαζόμενους:

Με αφορμή πάντως τη διαφαινόμενη εγκατάλειψη από πλευράς ΔΕΗ των δύο βασικών εισηγήσεων του συμβούλου για εθελούσια και
αύξηση των τιμολογίων, ενδιαφέρον παρουσιάζουν οι καταγγελίες των εργαζόμενων της ΔΕΗ για το κόστος της μελέτης της McKinsey.
Συγκεκριμένα, όπως ανέφεραν την περασμένη εβδομάδα οι εργαζόμενοι της ΔΕΗ το αρχικό κόστος της μελέτης ήταν 1,2 εκατ. ευρώ, ενώ
μετά την εξάμηνη παράταση το κόστος αυξήθηκε κατά 600 χιλιάδες ευρώ, φτάνοντας συνολικά το 1,8 εκατ. ευρώ. Οι εργαζόμενοι είχαν
καταγγείλει ότι ο σύμβουλος προχώρησε σε προτάσεις που είναι αυτονόητες και θα μπορούσαν να κατατεθούν από έμπειρα στελέχη της
ΔΕΗ που γνωρίζουν τη λειτουργία, τα κενά και τις αδυναμίες της επιχείρησης από μέσα. (www.capital.gr)

Δρομέας: Ακυρώθηκε διαγωνισμός για σύμβαση με το γερμανικό δημόσιο.
Η εταιρία ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΙΩΤΟΥ ΑΒΕΕΑ με διακριτικό τίτλο ΔΡΟΜΕΑΣ ανακοινώνει ότι:

Με απόφαση του γερμανικού Επιμελητηρίου Δημοσίων Συμβάσεων ακυρώθηκε ο διαγωνισμός 1/DLII5/HV302 της 07/09/2017 για την
προμήθεια 40.000 ηλεκτρικά ρυθμιζόμενων γραφείων εργασίας, τον οποίο είχε κερδίσει η εταιρία μας.

Η απόφαση αυτή ελήφθη μετά από σειρά ενστάσεων και προσφυγών των Γερμανών ανταγωνιστών μας αλλά και της εταιρίας μας. Οι λόγοι
της ακύρωσης του διαγωνισμού είναι κατά βάση τυπικές παρατυπίες της διαδικασίας. Η επαναπροκήρυξη του διαγωνισμού θεωρούμε ότι θα
γίνει σύντομα.
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