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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: Ο Dow Jones

ενισχύθηκε 0,06% ή 15 μονάδες στις 26.950, ο S&P σημείωσε πτώση μόλις 0,01% στις

2,992 μονάδες και ο Nasdaq κινήθηκε χαμηλότερα 0,06% στις 8.112 μονάδες. Στον

βιομηχανικό δείκτη, τη μεγαλύτερη άνοδο σημείωσαν οι μετοχές των American Express

(+1,2%) και Nike Inc. (+1,2%) ενώ τη μεγαλύτερη πτώση κατέγραψαν οι τίτλοι των

UnitedHealth (-1,8%) και Walgreens Boots (-1,1%).

Με μικτά πρόσημα έκλεισε η Wall Street καθώς οι επενδυτές διχάστηκαν μεταξύ των καλών

μακροοικονομικών στοιχείων στις ΗΠΑ και των αντίστοιχων απογοητευτικών στην Ευρώπη.

Ειδικότερα, ο δείκτης μεταποίησης PMI έπιασε υψηλό πέντε μηνών τον Σεπτέμβριο καθώς

ανήλθε στις 51 μονάδες από 50,3 τον Αύγουστο. Αντίστοιχα και ο δείκτης υπηρεσιών

διαμορφώθηκε στις 50,9 μονάδες από 50,7 τον προηγούμενο μήνα. Στον αντίποδα, τα

απογοητευτικά macro σε Ευρωζώνη και Γερμανία επανέφεραν στο προσκήνιο τις

ανησυχίες για την παγκόσμια ανάπτυξη. Συγκεκριμένα, η επιχειρηματική δραστηριότητα στη

Γερμανία συρρικνώθηκε για πρώτη φορά τα τελευταία 6,5 χρόνια, τον Σεπτέμβριο. Ο

σύνθετος ΡΜΙ της IHS Markit που αντιπροσωπεύει τους τομείς της Μεταποίησης και των

Υπηρεσιών, υποχώρησε στις 49,1 μονάδες τον Σεπτέμβριο, από 51,7 τον Αύγουστο. Η

αγορά ανέμενε να υποχωρήσει στις 51,4 μονάδες.

Στο μεταξύ, η επερχόμενη πρόεδρο της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας, Κριστίν

Λαγκάρντ υποστήριξε ότι ο εμπορικός πόλεμος μεταξύ ΗΠΑ-Κίνας είναι η μεγαλύτερη

απειλή για την παγκόσμια οικονομία.

Στο επίκεντρο σε ευρωπαϊκό επίπεδο ο απόηχος της χρεοκοπίας της Thomas Cook ενώ

ταυτόχρονα παραμένουν στο επίκεντρο οι εξελίξεις στις εμπορικές σχέσεις ΗΠΑ – Κίνας.

Μετοχές του FTSE LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΣΑΡ 8,17 0,99

ΔΕΗ 2,91 0,14

-

ΜΟΗ 20,98 -4,03

ΕΛΛΑΚΤΩΡ 1,914 -3,72

ΜΠΕΛΑ 16,73 -3,57

Βασικές Διεθνείς

Χρηματιστηριακές Αγορές

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

DOW JONES 30 26949,99 0,06

NASDAQ 8112,46 -0,06

S&P 500 2991,77 -0,01

DAX 12342,33 -1,01

FTSΕ 100 7326,08 -0,26

CAC 40 5630,76 -1,05

NIKKΕI 225 22120,00 0,19

HANG SENG 26275,00 0,20

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

11.00 Γερμανία: Δείκτης Επιχειρηματικού Κλίματος Ifo (Sep) 94,5 94,3

17.00 ΗΠΑ: Εμπιστοσύνη Καταναλωτών CB (Sep) 134,0 135,1

1

Εταιρικές Ανακοινώσεις
- Η «ΔΕΗ ΑΕ» θα ανακοινώσει τα οικονομικά αποτελέσματα εξαμήνου σήμερα, μετά τη συνεδρίαση.

- Σύμφωνα με την υπ' αριθ. 852/23.09.2019 απόφαση του Δ.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς οι

μετοχές της εταιρίας «ΤΙΤΑΝ Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ» (KO & ΠΟ), αφαιρούνται από τα συστήματα

διαπραγμάτευσης του Χρηματιστηρίου Αθηνών.

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

EUR/USD 1,0993 0,02

EUR/GBP 0,8842 0,02

GOLD SPOT 1529,55 0,95

COMEX SILVER 18,712 0,84

ICE WTI CRUDE 58,47 0,65

NATURAL GAS 2,561 0,23

ALUMINUM 1784,75 -0,14

COPPER 2,618 0,44

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ALCOA 21,30 -1,84

APPLE 218,72 0,45

AMAZON 1785,30 -0,49

GOOGLE 1234,69 0,39

GOLDMAN SACHS 213,46 -0,13

JP MORGAN 118,88 -0,02

BOEING 377,03 -0,62

FACEBOOK 186,82 -1,64

TWITTER 43,38 0,35

NIKE 87,69 1,17

EXXON MOBIL 72,13 0,07

CATERPILLAR 128,42 0,20

Οικονομικό Ημερολόγιο

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Ο Γενικός Δείκτης (ΓΔ)

του ΧΑ έκλεισε 1,55% χαμηλότερα στις 862,59 μονάδες με αξία συναλλαγών ύψους 54

εκατ.. ευρώ συμπεριλαμβανομένων περίπου 4 εκατ. ευρώ σε πακέτα.

Ο ΓΔ άνοιξε χαμηλότερα και υποχώρησε σταδιακά περισσότερο παραμένοντας με αρνητικό

πρόσημο σε όλη τη συνεδρίαση. Σημείωσε το υψηλό ημέρας (-0,21%) στο άνοιγμα της

διαπραγμάτευση και το χαμηλό ημέρας (-1,73%) στις 4:56. Οι τράπεζες υποαπέδωσαν

συγκριτικά με το δείκτη αφού ο κλαδικός τους δείκτης έκλεισε με απώλειες 3,19%. Αδύναμα

μακροοικονομικά στοιχεία από τη Γερμανία αλλά και η χρεωκοπία της Thomas Cook

άσκησαν πίεση στις διεθνείς αγορές συμπεριλαμβανομένου και του Χρηματιστηρίου

Αθηνών.

Το δείκτη FTSE ASE Large Cap επιβάρυναν κυρίως οι Motor Oil (-4,03%), Ελλάκτωρ (-

3,72%), Jumbo (-3,57%) και Eurobank (-2,52%) ενώ περιόρισαν την πτώση οι Sarantis

(+0,99%) και ΔΕΗ (+0,14%).

Στο επίκεντρο η αναμενόμενη ανακοίνωση των αποτελεσμάτων εξαμήνου της ΔΕΗ μετά τη

σημερινή συνεδρίαση αλλά και αντίστοιχες ανακοινώσεις άλλων εισηγμένων εταιρειών μέχρι

την προθεσμία της Δευτέρας (30/9ου).
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Μετοχές του FTSE LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €)

ΕΤΕ 2,712 8,71

ΕΥΡΩΒ 0,85 7,44

ΑΛΦΑ 1,677 6,13

ΟΤΕ 12,73 4,06

ΜΟΗ 20,98 3,45

Βασικοί Δείκτες Χ.Α.

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 862,59 -1,55

FTSE LARGE CAP 2133,57 -1,72

FTSE MID  CAP 1341,39 -0,69

FTSE BANK 805,03 -2,12
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Ειδησεογραφία - Οικονομικά Γεγονότα

Οι κρίσιμες «λεπτομέρειες» στην ατζέντα υπ. Εργασίας - Δανειστών
Οι προωθούμενες εργασιακές διατάξεις, τα προαπαιτούμενα της πρόνοιας καθώς και ο γρίφος του προϋπολογισμού του ΕΦΚΑ, αναμένεται να συζητηθούν μεταξύ της ηγεσίας
του υπουργείου Εργασίας με τους εκπροσώπους των δανειστών, στο πλαίσιο της τρίτης μεταμνημονιακής αξιολόγησης.

Αν και δεν υπάρχουν μεγάλα ανοικτά θέματα στην ατζέντα, πολλά, μικρά και σημαντικά ζητήματα θα τεθούν σήμερα επί τάπητος, όπως οι αλλαγές στα εργασιακά, η πορεία
υλοποίησης του στόχου για καθολική ηλεκτρονική καταγραφή όσων δικαιούνται επιδόματα αναπηρίας, αλλά και η αναθεώρηση του προϋπολογισμού του ΕΦΚΑ.

Βέβαια, η 24ωρη απεργία που πραγματοποιούν εργαζόμενοι στο Δημόσιο και ευρύτερο δημόσιο τομέα, καθώς και μερίδα εργαζομένων στον ιδιωτικό τομέα, δημιουργεί ένα
πιο... εκρηκτικό κλίμα στη διαπραγμάτευση. Άλλωστε, οι επίμαχες διατάξεις που προκαλούν τις αντιδράσεις αναμένεται να παρουσιαστούν στους θεσμούς, ως το πρώτο
δείγμα γραφής, της νέας κυβέρνησης στα εργασιακά. Όσο για την πορεία των οικονομικών του ΕΦΚΑ και τον “πονοκέφαλο” που προκαλεί στο οικονομικό επιτελείο το
έλλειμμα που παρουσιάζει το υπερ-ταμείο, εκτιμάται ότι θα συζητηθεί στο πλαίσιο της πορείας των δημοσιονομικών στόχων, καθώς επηρεάζει άμεσα το πρωτογενές
αποτέλεσμα της γενικής κυβέρνησης.

Στην φαρέτρα της ηγεσίας του υπουργείου Εργασίας βρίσκεται προσπάθεια για τον δραστικό περιορισμό της αδήλωτης - υποδηλωμένης εργασίας, αλλά και η υπό
προϋποθέσεις εξαίρεση επιχειρήσεων που βρίσκονται σε οικονομικό αδιέξοδο, από την εφαρμογή των κλαδικών συμβάσεων.

Στο υπό κατάθεση αναπτυξιακό νομοσχέδιο υπάρχουν, μάλιστα, σημαντικές διατάξεις που προωθούνται με στόχο τον έλεγχο της παραβατικότητας στην αγορά εργασίας, με
τους δανειστές να θέτουν ως στόχο την μείωση της αδήλωτης εργασίας. Έτσι, ιδιαίτερη αναφορά αναμένεται να γίνει σε διατάξεις όπως η αύξηση κατά 12% του κόστους για
κάθε επιπλέον ώρα απασχόλησης των εργαζομένων με συμβάσεις μερικής ή εκ περιτροπής απασχόλησης.

Με δεύτερη διάταξη, που αφορά την αδήλωτη εργασία θεσμοθετείται αυστηρότερο πλαίσιο όσον αφορά τα πρόστιμα. Συγκεκριμένα, καταργούνται οι ενδιάμεσες εκπτώσεις σε
περίπτωση πρόσληψης αδήλωτου εργαζόμενου με σύμβαση εξαρτημένης εργασίας πλήρους απασχόλησης για 3 και 6 μήνες. Παράλληλα, προβλέπεται έκπτωση στο
πρόστιμο των 10.500 ευρώ, μόνο εφόσον ο εργοδότης προχωρήσει στην πρόσληψη του εργαζόμενου που διαπιστώθηκε ανασφάλιστος, για τουλάχιστον 12 μήνες. Το
πρόστιμο σε αυτή την περίπτωση, περιορίζεται στα 2.000 ευρώ.

Στο ίδιο μήκος κύματος κινείται και η διάταξη που προβλέπει τη δημιουργία “μαύρης λίστας” παραβατών της εργατικής νομοθεσίας, οι οποίοι θα αποκλείονται από
φορολογικές και ασφαλιστικές ελαφρύνσεις. Στο ολοκληρωμένο σχέδιο που αναμένεται να παρουσιαστεί στους εκπροσώπους των δανειστών, σήμερα, από τον αρμόδιο
υπουργό Εργασίας Γιάννη Βρούτση, περιλαμβάνονται επίσης, τόσο η δημιουργία του Λευκού Μητρώου Επιχειρήσεων, όσο και η μείωση των ασφαλιστικών εισφορών, κατά 5
μονάδες, έως το τέλος του 2023, μόνο για τους εργαζόμενους πλήρους απασχόλησης, αρχής γενομένης από τον Ιούλιο του 2020.

Η πρόνοια

Στον τομέα της Πρόνοιας, η καθυστέρηση στην έκθεση για την αξιολόγηση του πιλοτικού προγράμματος ηλεκτρονικής υποβολής φακέλων και πιστοποίησης αναπηρίας,
φαίνεται πως μεταθέτει για τις αρχές του 2020 την καθολική εφαρμογή του μέτρου. Η αρμόδια υφυπουργός Δόμνα Μιχαηλίδου αναμένεται να παρουσιάσει στους
εκπροσώπους των δανειστών την πρόθεση της κυβέρνησης να μην κοπεί κανένα επίδομα. Παράλληλα, θα παρουσιάσει το σχέδιο για την δημιουργία ενός ενιαίου μητρώου
δικαιούχων, ώστε να είναι σαφές πόσα και ποια επιδόματα εισπράττει κάθε δικαιούχος.

Στα ανοικτά θέματα συμπεριλαμβάνεται σύμφωνα με πληροφορίες η επανεξέταση των κριτηρίων όσων χρησιμοποιούν δωρεάν τα μέσα μαζικής μεταφοράς, μέσω του
ηλεκτρονικού εισιτηρίου, προαπαιτούμενο που έχει καθυστερήσει από την προηγούμενη ηγεσία του υπουργείου Μεταφορών.

Κατά την σημερινή συνάντηση εκτιμάται ότι θα συζητηθεί με τους δανειστές και η πορεία της ρύθμισης των έως 120 δόσεων, καθώς την Δευτέρα 30 Σεπτεμβρίου λήγει η
προθεσμία υποβολής αιτήσεων από τους οφειλέτες σε ΕΦΚΑ και ΕΤΕΑΕΠ, σημαντικά προβλήματα κυρίως τεχνικής φύσης δεν έχουν ακόμη λυθεί, ενώ πληθαίνουν οι φωνές
που ζητούν παράταση καθώς τα αποτελέσματα δεν κρίνονται ικανοποιητικά. Παράλληλα, θα συζητηθεί και η πορεία των ληξιπρόθεσμων υποχρεώσεων του δημοσίου, με τη
νέα ηγεσία του υπουργείου Εργασίας να εκτιμά πλέον, πως οι εκκρεμείς υποθέσεις (αιτήσεις συνταξιοδότησης αλλά και άλλες εκκρεμότητες) αγγίζουν τις 470.000.

Υπό το βάρος της νέας απόφασης του Ελεγκτικού Συνεδρίου και εν αναμονή της απόφασης του ΣτΕ που θα κρίνει την τύχη του νόμου Κατρούγκαλου, ο υπουργός Εργασίας
και Κοινωνικών Υποθέσεων Γιάννης Βρούτσης αναμένεται να παρουσιάσει στους δανειστές τα σχέδιά του για μια νέα ασφαλιστική μεταρρύθμιση.

Στο κάδρο των συζητήσεων θα τεθούν εκτός από τη μείωση των εισφορών, οι αλλαγές στα ποσοστά αναπλήρωσης που προβλέπει ο νόμος του 2016, με στόχο η
ανταποδοτική σύνταξη να γίνει δικαιότερη με καλύτερη αντιστοιχία μεταξύ καταβαλλόμενων εισφορών και συντάξεων. Ο κ. Βρούτσης αναμένεται επίσης, να παρουσιάσει το
σχέδιο για ψηφιοποίηση του ασφαλιστικού βιογραφικού των ασφαλισμένων. Euro2day.gr

ΔΕΗ: Φως στο τούνελ των ζημιών
Η αγορά γνωρίζει ήδη ότι τα αποτελέσματα που θα ανακοινωθούν από τη ΔΕΗ για το πρώτο εξάμηνο του έτους θα είναι ζημιογόνα, υπό την πίεση, μεταξύ άλλων, των
τεράστιου κόστους της εκτίναξης των τιμών των δικαιωμάτων εκπομπής διοξειδίου του άνθρακα και της επίπτωσης των δημοπρασιών ΝΟΜΕ.

Ωστόσο το ύψος των ζημιών αποτελεί τη μία όψη του νομίσματος, ιδιαίτερα όταν έχουν ήδη ληφθεί και ανακοινωθεί μέτρα που θα φέρουν στα ταμεία της ΔΕΗ ένα διόλου
ευκαταφρόνητο ποσό της τάξης των 900 εκατ.. ευρώ και άνω (αυξήσεις στα τιμολόγια, ΥΚΩ, τιτλοποίηση ληξιπρόθεσμων οφειλών πελατών). Τα μέτρα αυτά θα αρχίσουν να
αποτυπώνονται και να φαίνονται στον ισολογισμό της ΔΕΗ, εν μέρει στα αποτελέσματα του τέταρτου τριμήνου και πλήρως από το 2020.

Επομένως το ενδιαφέρον στα αποτελέσματα που θα ανακοινωθούν σήμερα στρέφεται αλλού και συγκεκριμένα στην έκθεση του ορκωτού λογιστή της ΕΥ, ο οποίος έχει
ενημερωθεί και θα κάνει τους υπολογισμούς του για την κατάσταση των οικονομικών της ΔΕΗ στο επόμενο 18μηνο μέχρι το τέλος του 2020. Εκεί λοιπόν, σύμφωνα με
πληροφορίες που έχουν διαρρεύσει τόσο από πλευράς κυβέρνησης όσο και από πηγές της ΔΕΗ, τα νέα θα είναι θετικά για την επιχείρηση. Τι σημαίνει αυτό; Ότι ο ορκωτός δε
θα περιλαμβάνει προειδοποίηση για τη βιωσιμότητα της επιχείρησης, μια εξέλιξη καταστροφική για τη ΔΕΗ αφού θα πυροδοτούσε μια αλυσιδωτή αντίδραση που θα έφτανε
ακόμη και στην καταγγελία των δανείων της επιχείρησης.

Το ότι αποφεύγει πάντως η ΔΕΗ την χειρότερη δυνατή εξέλιξη δε σημαίνει ότι έχει ξεπεράσει οριστικά τον κάβο. Αυτό θα γίνεται φανερό και από τις σημειώσεις του ορκωτού,
που θα επισημαίνει ότι τα μεγέθη της επιχείρησης και οι προοπτικές της, παραμένουν υπό πίεση. Πρακτικά, ο ορκωτός βάζει αστερίσκο ενόψει του δεύτερου πακέτου
διάσωσης της ΔΕΗ, που αναμένεται να οριστικοποιηθεί μετά τις διαπραγματεύσεις της κυβέρνησης με την Ευρωπαϊκή Επιτροπή και το οποίο θα περιλαμβάνει διαρθρωτικά
μέτρα για το οριστικό turnaround της ΔΕΗ αλλά και για την απελευθέρωση της αγοράς ηλεκτρισμού, την ενίσχυση του ανταγωνισμού και το μετασχηματισμό της ΔΕΚΟ στο νέο
περιβάλλον. Στα μέτρα αυτά περιλαμβάνονται η λειτουργία της ΔΕΗ με ιδιωτικοοικονομικά κριτήρια, η πώληση του ΔΕΔΔΗΕ πιθανόν με πακέτα πελατών, η ταχεία
απολιγνιτοποίηση και η εκπόνηση νέου επιχειρησιακού πλάνου με έμφαση στις ΑΠΕ. Capital.gr

ΕΛΠΕ: Πιθανή η ολοκλήρωση της έκδοσης ομολόγου μέχρι την Παρασκευή
Πρεμιέρα σήμερα των επαφών των στελεχών των Ελληνικών Πετρελαίων με θεσμικούς επενδυτές στο Λονδίνο, στο πλαίσιο της διαδικασίας έκδοσης νέου πενταετούς
ομολόγου. Θα ακολουθήσουν αύριο αντίστοιχες επαφές με θεσμικούς σε Παρίσι και Ζυρίχη, ενώ την Πέμπτη θα γίνουν συναντήσεις στην Αθήνα.

Πηγές του ομίλου εκφράζουν αισιοδοξία εκτιμώντας ότι ο όμιλος θα μπορέσει να αντλήσει από την αγορά ένα ποσό της τάξης των 300 έως 500 εκατ.. ευρώ, με
ανταγωνιστικούς όρους και επιτόκιο. Οι ίδιες πηγές εκτιμούν ότι μπορεί η έκδοση να έχει ολοκληρωθεί μέχρι το τέλος της εβδομάδας.

Όπως ανέφερε χθες το capital.gr τα ΕΛΠΕ έδωσαν εντολή στις τράπεζες Credit Suisse και Goldman Sachs International ως κύριους ανάδοχους και στις Alpha Bank, Citigroup,
Eurobank, Εθνική Τράπεζα, Nomura και Τράπεζα Πειραιώς ως Joint Bookrunners για τη διοργάνωση συναντήσεων με επενδυτές στην Ευρώπη με στόχο να κινητοποιηθεί το
ενδιαφέρον θεσμικών επενδυτών για τη νέα εταιρική έκδοση ομολόγου 5ετούς διάρκειας που σχεδιάζει ο όμιλος.

Σύμφωνα με την ανακοίνωση που εξέδωσε χθες ο όμιλος γνωστοποιώντας την πρόθεσή του να προβεί σε έκδοση νέων ομολογιών, που θα εισαχθούν προς διαπραγμάτευση
στο χρηματιστήριο του Λουξεμβούργου, τα κεφάλαια που θα αντληθούν θα χρησιμοποιηθούν για την εξαγορά του προηγούμενου ομολόγου που εξέδωσε ο όμιλος με
τοκομερίδιο 4,875% λήξης Οκτωβρίου 2021, για την αποπληρωμή υφιστάμενων δανειακών υποχρεώσεων και για γενικούς εταιρικούς σκοπούς.

Κύριοι ανάδοχοι ορίστηκαν οι τράπεζες Credit Suisse και η Goldman Sachs International ενώ ως συνδιοργανωτές ορίστηκαν οι Citigroup, Eurobank, Nomura, Alpha Bank,
Εθνική́ Τράπεζα της Ελλάδος και Τράπεζα Πειραιώς.

Σημειώνεται ότι ήδη ο όμιλος με χθεσινή ανακοίνωσή του απηύθυνε πρόταση εξαγοράς προς τους κατόχους ομολογιών συνολικού ποσού εκδόσεως 449.530.000. Η πρόταση
προβλέπει την καταβολή ποσού 1.092,5 ευρώ ανά 1.000 ευρώ ονομαστικής αξίας υφισταμένων ομολογιών, πλέον δεδουλευμένων τόκων μέχρι και την προηγουμένη μέρα της
ημερομηνίας καταβολής, η οποία θα ορισθεί περί την 3η Οκτωβρίου 2019.

Η πρόταση εξαγοράς, προϋποθέτει την άντληση κεφαλαίων από την επιτυχή τιμολόγηση νέων ομολογιών. Capital.gr
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