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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: Ο Dow Jones

ενισχύθηκε 1% στις 26.036 μονάδες, ο S&P 500 κατέγραψε κέρδη 0,65% στις 2.888

μονάδες, ενώ ο Nasdaq σημείωσε άνοδο 0,38% στις 7.857 μονάδες. Ο όγκος συναλλαγών

παρέμεινε υποτονικός, ενόψει και της αργίας της Δευτέρας.

Το αργό πετρέλαιο έκλεισε με κέρδη 2,6% στα 56,3 δολάρια το βαρέλι, ενώ ο χρυσός

σημειώνει οριακή πτώση 0,04% στα 1.549 δολάρια ανά ουγκιά. Ενδεικτικά, η μετοχή της

ExxonMobil κέρδισε 0,7%.

Οι ανησυχίες ότι η αμερικανική οικονομία μπορεί να εισέλθει σε ύφεση άσκησαν πιέσεις στο

επενδυτικό κλίμα. Η απόδοση του 10ετούς αμερικανικού ομολόγου υποχώρησε 6 μονάδες

βάσης έναντι της απόδοσης του 2ετούς τίτλου, η μεγαλύτερη διαφορά από το 2007,

εντείνοντας τους φόβους για ότι η αμερικανική οικονομία μπορεί να εισέλθει σύντομα σε

ύφεση.

Οι εξελίξεις στην εμπορική κόντρα μεταξύ Κίνας και ΗΠΑ. Ο Λευκός Οίκος αναμένεται να

ανακοινώσει την Κυριακή την πρώτη φάση των επιπρόσθετων δασμών σε κινεζικά

προϊόντα αξίας $300 δισ.

Η μετοχή της Tiffany πραγματοποίησε άλμα 4%, μετά την ανακοίνωση αποτελεσμάτων

δεύτερου τριμήνου που ήταν υψηλότερα από τις προβλέψεις των αναλυτών.Άνοδο 3,8%

σημείωσε η μετοχή της Hewlett Packard. Η τεχνολογική εταιρεία ανακοίνωσε πτώση στα

κέρδη δεύτερου τριμήνου η οποία ήταν μικρότερη από τις εκτιμήσεις των αναλυτών.

Στο επίκεντρο η συμφωνία δημιουργίας κυβέρνησης στην Ιταλία με πρωθυπουργό τον κο

Κόντε. Το επενδυτικό ενδιαφέρον παραμένει στις εξελίξεις στις εμπορικές σχέσεις ΗΠΑ –

Κίνας και τις αποδόσεις των ομολόγων στις ΗΠΑ.

Μετοχές του FTSE LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΕΥΡΩΒ 0,7455 4,71

ΔΕΗ 2,77 4,69

ΑΛΦΑ 1,55 4,45

ΟΛΠ 22,60 -1,95

ΑΡΑΙΓ 7,87 -1,60

ΛΑΜΔΑ 9,20 -1,08

Βασικές Διεθνείς

Χρηματιστηριακές Αγορές

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

DOW JONES 30 26036,10 1,00

NASDAQ 7856,88 0,38

S&P 500 2887,94 0,65

DAX 11701,02 -0,25

FTSΕ 100 7114,71 0,35

CAC 40 5368,80 -0,34

NIKKΕI 225 20460,93 -0,09

HANG SENG 25530,00 -0,33

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

10:55 Γερμανία: Αλλαγή Ανεργίας (Aug) 4K 1K

10:55 Γερμανία: Ποσοστό Ανεργίας (Aug) 5% 5,0%

15:30 ΗΠΑ: ΑΕΠ (τριμηνιαία) (Q2) 2,0% 2,1%

15:30 ΗΠΑ: Αρχικές Αιτήσεις Επιδόματος Ανεργίας 215Κ 209Κ

17:00 ΗΠΑ: Εκκρεμείς Πωλήσεις Κατοικιών (μηνιαία) (Jul) 0,1% 2,8%
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
- Παύει η διαπραγμάτευση των 6.200.000 (KA) μετοχών της εταιρίας «ΑΦΟΙ Ι. & Β. ΛΑΔΕΝΗΣ Α.Ε.

‘ΜΙΝΕΡΒΑ' Β. ΠΛΕΚΤΙΚΗΣ», προκειμένου να μετατραπούν σε ισάριθμες (ΚΟ) μετοχές. Η

επαναδιαπραγμάτευση των νέων 6.200.000 (ΚΟ) μετοχών της εταιρίας ορίζεται για την 03/09/2019.

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

EUR/USD 1,1075 -0,13

EUR/GBP 0,9069 0,52

GOLD SPOT 1548,65 -0,20

COMEX SILVER 18,457 0,87

ICE WTI CRUDE 55,81 1,60

NATURAL GAS 2,236 2,01

ALUMINUM 1748,50 -0,67

COPPER 2,568 0,59

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ALCOA 17,01 1,67

APPLE 205,53 0,67

AMAZON 1764,25 0,14

GOOGLE 1173,75 0,25

GOLDMAN SACHS 200,42 1,19

JP MORGAN 106,80 1,00

BOEING 359,97 1,48

FACEBOOK 181,76 0,25

TWITTER 41,68 -1,09

NIKE 83,48 1,77

EXXON MOBIL 67,68 0,73

CATERPILLAR 114,86 1,31

Οικονομικό Ημερολόγιο

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Ο Γενικός Δείκτης (ΓΔ)

του ΧΑ έκλεισε 1,42% υψηλότερα στις 843,42 μονάδες με αξία συναλλαγών ύψους 66 εκατ.

ευρώ συμπεριλαμβανομένου 1 εκατ ευρώ σε προσυμφωνημένες συναλλαγές.

Ο ΓΔ άνοιξε με πτώση και σημείωσε το χαμηλό ημέρας (-0,76%) στις 10:48. Στη συνέχεια

της συνεδρίασης πέρασε τρείς φορές σε θετικό έδαφος ενώ σημείωσε τοπικό υψηλό

(+1,00%) στις 1:06. Το υψηλό ημέρας (+1,42%) σημειώθηκε στο κλείσιμο.

Απαισιόδοξη ανάλυση της Moody’s η οποία υποστήριζε ότι η Ελλάδα ίσως παραμείνει για

αρκετό καιρό (μπορεί και χρόνια) σε βαθμίδα πιστοληπτικής ικανότητας «Β» έπληξε το

επενδυτικό κλίμα στο ΧΑ.

Το δείκτη FTSE ASE Large Cap οδήγησαν υψηλότερα κυρίως οι Eurobank (+4,71%), ΔΕΗ

(+4,69%), Alpha Bank (+4,45) και Εθνική Τράπεζα (+4,40%) ενώ τον επιβάρυναν οι ΟΛΠ (-

1,95%), Aegean (-1,60%), Lamda Development (-1,08%) και ΑΔΜΗΕ (-0,92%).

Στο επίκεντρο η αντίδραση της αγοράς στα οικονομικά αποτελέσματα εξαμήνου της Motor

Oil που ανακοινώθηκαν μετά τη χθεσινή συνεδρίαση. Επί πλέον ακολουθούν εκείνα των

Ελληνικών Πετρελαίων, ΕΤΕ και Alpha Bank μετά τη σημερινή συνεδρίαση αλλά και των

Τράπεζα Πειραιώς πριν και Eurobank μετά την αυριανή συνεδρίαση.
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Μετοχές του FTSE LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €)

ΟΤΕ 12,00 9,19

ΕΤΕ 2,42 8,05

ΠΕΙΡ 2,92 7,38

ΕΥΡΩΒ 0,7455 6,58

ΑΛΦΑ 1,55 6,50

Βασικοί Δείκτες Χ.Α.

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 843,42 1,42

FTSE LARGE CAP 2074,03 1,58

FTSE MID  CAP 1347,75 1,03

FTSE BANK 731,88 4,44
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Ειδησεογραφία - Οικονομικά Γεγονότα

Έσοδα 4,55 δισ. για την Motor Oil το H1
Ενισχυμένος κατά 137 εκατ. ή 3,09% σε σχέση με το Α΄ εξάμηνο του 2018 είναι ο κύκλος εργασιών του ομίλου Motor Oil καθώς διαμορφώθηκε σε 4,55 δισ. ευρώ.

Στην άνοδο, σύμφωνα με την οικονομική έκθεση, συνέβαλε η οριακή αύξηση του όγκου των πωλήσεων κατά 0,29 % (από ΜΤ 7.491.875 σε ΜΤ 7.513.946) και η ενδυνάμωση 

του Δολαρίου Η.Π.Α. έναντι του Ευρώ κατά 6,7% περίπου (μέση ισοτιμία Α ’εξαμήνου 2019 = 1,13 έναντι Α ‘εξαμήνου 2018 = 1,21) ενώ μέρος της αύξησης αντισταθμίστηκε 

από τη μείωση του μέσου όρου των τιμών των προϊόντων πετρελαίου (σε Δολάρια Η.Π.Α.) κατά 5,6% περίπου.

Το Α’ εξάμηνο 2018 ο Όμιλος είχε έσοδα από παροχή υπηρεσιών το μεγαλύτερο μέρος των οποίων προήρχετο από την “OFC ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΑΕΡΟΠΟΡΙΚΟΥ ΚΑΥΣΙΜΟΥ A.E.”. 

Η μεγάλη αύξηση των εσόδων του Α’ εξαμήνου 2019 οφείλεται στο γεγονός ότι, επιπροσθέτως των προερχόμενων από την “OFC ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΑΕΡΟΠΟΡΙΚΟΥ ΚΑΥΣΙΜΟΥ 

A.E. εσόδων, περιλαμβάνονται τα έσοδα των δραστηριοτήτων της NRG TRADING HOUSE ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε. το 90% της οποίας αποκτήθηκε από τη μητρική ΜΟΤΟΡ ΟΙΛ 

(ΕΛΛΑΣ) Α.Ε. το Σεπτέμβριο 2018.

Από την ανάλυση των στοιχείων όγκου των ενοποιημένων πωλήσεων προκύπτει ο έντονα εξαγωγικός χαρακτήρας του Ομίλου δεδομένου ότι οι πωλήσεις Εξωτερικού και 

Ναυτιλίας ανήλθαν το Α’ εξάμηνο 2019 σε 77,65% επί του συνολικού όγκου των πωλήσεων έναντι 78,00% την αντίστοιχη περίοδο του 2018 καθώς και η σημαντική συμμετοχή 

της βιομηχανικής δραστηριότητας (διαμορφώθηκε σε 80,28% το Α’ εξάμηνο 2019 έναντι 85,97% το Α’ εξάμηνο 2018).

Το μικτό κέρδος (προ αποσβέσεων) του Ομίλου διαμορφώθηκε το Α’ εξάμηνο 2019 στο ποσό των 401.083 χιλ. έναντι 404.857 χιλ. το Α’ εξάμηνο 2018 (μειωμένο κατά 0,93%), 

ενώ το μικτό κέρδος της Εταιρίας διαμορφώθηκε στο ποσό των 248.845 χιλ. έναντι 262.407 χιλ. (μειωμένο κατά 5,17%).

Τα EBITDA διαμορφώθηκαν το Α’ εξάμηνο 2019 για τον Όμιλο σε 291.778 χιλ. έναντι 287.023 χιλ. την αντίστοιχη περίοδο 2018 και για την Εταιρία σε 236.365 χιλ. έναντι 

242.731 χιλ. το Α’ εξάμηνο 2018.

Σε επίπεδο Ομίλου τα Κέρδη προ Φόρων διαμορφώθηκαν το Α’ εξάμηνο 2019 σε 207.881 χιλ. ευρώ έναντι Κερδών 213.750 χιλ. την αντίστοιχη ενδιάμεση περίοδο 2018 και τα 

Κέρδη μετά από Φόρους ήταν 147.449 χιλ. έναντι Κερδών 147.950 χιλ. την αντίστοιχη ενδιάμεση περίοδο 2018. 

Σε επίπεδο Εταιρίας τα Κέρδη προ Φόρων διαμορφώθηκαν το Α΄ εξάμηνο 2019 σε 193.152 χιλ. ευρώ έναντι Κερδών 195.719 χιλ. την αντίστοιχη ενδιάμεση περίοδο 2018 και 

τα Κέρδη μετά από Φόρους διαμορφώθηκαν σε 139.523 χιλ. έναντι Κερδών 137.313 χιλ. την αντίστοιχη ενδιάμεση περίοδο 2018.

Το σύνολο των επενδύσεων που πραγματοποίησε η εταιρεία το Α’ εξάμηνο του 2019 ανήλθαν σε 39,7 εκατ. και το μεγαλύτερο μέρος τους (39,4 εκατ.) διετέθη σε έργα του 

Διυλιστηρίου. Euro2day.gr

ΔΕΗ: Ξεπερνά τον πρώτο κάβο της ΕΥ
Το πακέτο ενίσχυσης της ρευστότητας της ΔΕΗ ύψους 500 εκατ. ευρώ, που γνωστοποιήθηκε και δίνει ανάσα στην επιχείρηση, το κυριότερο όμως είναι ότι επιτρέπει στους 

επιτελείς της επιχείρησης να παρουσιάσουν στον ορκωτό ελεγκτή (ΕΥ) μια καλύτερη εικόνα για τα έσοδα της ΔΕΗ το επόμενο διάστημα.

Αυτό πρακτικά σημαίνει ότι η παρατήρηση "εφιστούμε την προσοχή” που υπήρχε στις καταστάσεις της ΔΕΗ του 2018, από τον ορκωτό ελεγκτή, δεν θα μετατραπεί στις 

καταστάσεις α' εξαμήνου που καταρτίζονται στις 15 Σεπτεμβρίου και θα περιλαμβάνονται στην ανακοίνωση των αποτελεσμάτων στα τέλη του μήνα σε "προειδοποίηση”.

Τι θα συνέβαινε σε περίπτωση που δεν λαμβάνονταν μέτρα και η ΕΥ μετέτρεπε στην έκθεσή της τη "σύσταση” σε "προειδοποίηση” για τη βιωσιμότητα της ΔΕΗ;

Τα οκτώ βήματα είναι προδιαγεγραμμένα:

1) Αναστολή Διαπραγμάτευσης Μετοχής ΔΕΗ

2) Υποχρέωση ΔΕΗ να συντάξει οικονομικές καταστάσεις σε καθεστώς εκκαθάρισης (liquidation)

3) Καταγγελία του συνόλου των δανειακών της συμβάσεων, εκ των οποίων τα 2 δισ. ευρώ φέρουν την εγγύηση του Ελληνικού Δημοσίου

4) Αποκλεισμός της ΔΕΗ από κάθε δυνατότητα χρηματοδότησης από τις αγορές

5) Παύση πληρωμών προς αγορά ηλεκτρικής ενέργειας

6)  Αδυναμία καταβολής μισθών των εργαζομένων

7) Οι ελληνικές τράπεζες θα αναγκαστούν να γράψουν προβλέψεις για τα μη εξυπηρετούμενα δάνεια  € 1,5 δισ., με ισόποση αρνητική επίπτωση στα κεφάλαια τους

8) Και στο τέλος της διαδρομής χρεωκοπία ΔΕΗ, ή διάσωση με ίδιους πόρους ("bail in”)  περίπου €4-5 δισ., για την αποφυγή… black out

Το πρώτο πακέτο το οποίο συμπληρώθηκε, με τις ανακοινώσεις για τα τιμολόγια θα καλύψει το κενό του επόμενου 12μήνου, περιλαμβάνει:

Τιμολογιακές προσαρμογές που φέρνουν στο ταμείο της ΔΕΗ 500 εκατ. ευρώ (το μεγαλύτερο μέρος είναι εσωτερική αναδιανομή του λογαριασμού ρεύματος, δηλαδή μέρος 

του ρυθμιζόμενου κομματιού του τιμολογίου - ΕΤΜΕΑΡ, ΦΠΑ - μεταφέρεται στο ανταγωνιστικό κομμάτι του - έσοδο ΔΕΗ). Παράλληλα γίνεται και εξορθολογισμός με την 

εισαγωγή της ρήτρας καύσιμου που με τη μορφή που μπήκε δεν φέρνει αύξηση αλλά λειτουργεί προληπτικά ως μέσο προστασίας

Σαφάρι για τους κακόπιστους στρατηγικούς κακοπληρωτές

Ρυθμιστικές παρεμβάσεις για επιστροφή των ΥΚΩ και καταβολή των ΑΔΙ μετά από διαβούλευση με την Κομισιόν

Τιτλοποίηση ληξιπρόθεσμων οφειλών πελατών

Στα διαρθρωτικά μέτρα, για τα οποία απαιτείται συμφωνία με την Κομισιόν, έχουμε την υπόθεση του ΔΕΔΔΗΕ, τη διαπραγμάτευση για τον περιορισμό των στόχων μείωσης 

του μεριδίου της ΔΕΗ στη λιανική, την κατάργηση των δημοπρασιών ΝΟΜΕ, την απόσυρση λιγνιτικών μονάδων, την εκπόνηση νέου business plan και τα προγράμματα 

εθελούσιας. Ο συνδυασμός του πρώτου πακέτου ενίσχυσης ρευστότητας για τα οποία η εικόνα είναι πλήρης αλλά και το πακέτο των διαρθρωτικών για τα οποία θα γίνει 

διαπραγμάτευση με την Κομισιόν, συνθέτουν την πλήρη εικόνα για το σχέδιο διάσωσης.

Μοιράζεται το κόστος

Στα μέτρα που γνωστοποιήθηκαν και περιλαμβάνονται στην εισήγηση του κ. Στάσση προς το ΔΣ της επιχείρησης, συνεισφέρουν όλοι:

Οι καταναλωτές, καθώς με τη μείωση της έκπτωσης συνέπειας από το 10 στο 5%, ένα μέσο νοικοκυριό χάνει 9,1 ευρώ έκπτωση στο τετράμηνο ή αλλιώς 2,2 ευρώ το μήνα (για 

κατανάλωση 1600 κιλοβατώρες).

Οι εργαζόμενοι της ΔΕΗ, οι οποίοι μετά τις μισθολογικές περικοπές ύψους 600 εκατ. ευρώ, θα δουν να ψαλιδίζεται και η έκπτωση στα τιμολόγια ρεύματος που είχαν ως 

παροχή (η έκπτωση 75% στο σύνολο του λογαριασμού ρεύματος, γίνεται έκπτωση 30% μόνο στο ανταγωνιστικό μέρος του λογαριασμού)

Οι ανταγωνιστές της ΔΕΗ, αφού καταργούνται οι δημοπρασίες ΝΟΜΕ

Η αγορά πράσινης ενέργειας, μέσω της μείωσης του ΕΤΜΕΑΡ

Η βιομηχανία, μέσω της μείωσης των εκπτώσεων στη χρέωση του διοξειδίου του άνθρακα

Σε κάθε περίπτωση, είναι σαφές ότι τα μέτρα αυτά αποτελούν ένα πρώτο επείγον πακέτο. Θα ακολουθήσουν οι διαρθρωτικές παρεμβάσεις με στόχο να υπάρξει οριστική 

εξυγίανση της ΔΕΗ. Σημειώνεται ότι αναμένεται με ενδιαφέρον η παρουσίαση που θα γίνει στη βουλή των μέτρων από τον υπουργό ενέργειας Κ. Χατζηδάκη και τον πρόεδρο 

και διευθύνοντα σύμβουλο της ΔΕΗ Γ. Στάσση.
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