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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: Ο βιομηχανικός Dow 

Jones υποχώρησε 208,98 μονάδες (-0,84%) στις 24.528,22 μονάδες, ο S&P 500 

έχασε 20,91 μονάδες (-0,79%) στις 2.643,58 μονάδες, ενώ ο τεχνολογικός Nasdaq 

διολίσθησε 79,18 μονάδες (-1,11%) στις 7.085,69 μονάδες. Από τις 30 μετοχές που 

απαρτίζουν το δείκτη Dow Jones μόλις έξι έκλεισαν με θετικό πρόσημο και 24 με 

αρνητικό. Τα μεγαλύτερα ποσοστιαία κέρδη σημείωσε η DowDuPont Inc. στα 58,13 

δολ. με άνοδο 0,37 δολ. ή σε ποσοστό 0,64% και ακολούθησαν Johnson & Johnson με 

κέρδη 0,59% στα 128,99 δολ. και η JPMorgan Chase & Co. με άνοδο 0,47% στα 

103,88 δολ. Στον αντίποδα, οι τρεις μετοχές με τη χειρότερη επίδοση ήταν η Caterpillar 

(-9,13%), η Pfizer (-2,73%) και η Verizon Communications (-2,36%). 

Το κλίμα επιβάρυναν τα απογοητευτικά αποτελέσματα της Caterpillar τα οποία ήταν 

χειρότερα από τις εκτιμήσεις με αποτέλεσμα να ολοκληρώσει τις συναλλαγές με βουτιά 

άνω του 9%. Οι ανακοινώσεις των εταιρικών αποτελεσμάτων αναμένεται να 

μονοπωλήσουν το επενδυτικό ενδιαφέρον και τις επόμενες ημέρες με τους κολοσσούς 

της τεχνολογίας Facebook, Amazon και Apple να ξεχωρίζουν αυτή την εβδομάδα. 

Στο επίκεντρο του ενδιαφέροντος θα βρεθούν και οι προγραμματισμένες για το τέλος 

της εβδομάδας εμπορικές συνομιλίες ΗΠΑ – Κίνας οι οποίες θα πραγματοποιηθούν με 

τη συμμετοχή του αντιπροέδρου της κινεζικής κυβέρνησης, Liu He. 

Παράλληλα, η διήμερη συνεδρίαση νομισματικής πολιτικής της Fed θα ολοκληρωθεί 

αύριο με την κεντρική τράπεζα να αναμένεται να διατηρήσει - σύμφωνα με τις 

εκτιμήσεις - αμετάβλητα τα αμερικανικά επιτόκια.  

 

 

 

Μετοχές του FTSE-LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ΕΛΛΑΚΤΩΡ 1,40 4,63 

ΙΝΛΟΤ 0,475 3,04 

ΒΙΟ 2,73 1,68 

ΠΕΙΡ 0,582 -1,36 

ΑΛΦΑ 0,935 -4,00 

ΤΙΤΚ 19,54 -5,38 

Βασικές Διεθνείς 

Χρηματιστηριακές Αγορές 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

DOW JONES 30 24528,22 -0,84 

NASDAQ 7085,69 -1,11 

S&P 500 2643,58 -0,79 

DAX 11210,31 -0,63 

FTSΕ 100 6747,10 -0,91 

CAC 40 4888,58 -0,76 

NIKKΕI 225 20641,50 -0,04 

HANG SENG 27509,00 -0,25 

ΩΡΑ         ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝ 

17:00 ΗΠΑ: Καταναλωτική Εμπιστοσύνη CB (Jan) 124,0 128,1 

- 
Ηνωμένο Βασίλειο:  Ψήφος του Κοινοβουλίου για τη 

συμφωνία του Brexit 

1 

Εταιρικές Ανακοινώσεις 
- Παύει η διαπραγμάτευση και διαγράφονται από το Χρηματιστήριο Αθηνών οι 4.857.273 ίδιες (ΚΟ) 
μετοχές της εταιρίας «GRIVALIA PROPERTIES Α.Ε.Ε.Α.Π.». Από την ίδια ημερομηνία, το σύνολο 
των μετοχών της εταιρίας που είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών ανέρχεται σε 
96.402.727 (ΚΟ) μετοχές. 

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα 

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

EUR/USD 1,1428 0,14 

EUR/GBP 0,8682 0,44 

GOLD SPOT 1303,15 0,39 

COMEX SILVER 15,768 0,44 

ICE WTI CRUDE 52,17 -2,83 

NATURAL GAS 2,881 -6,22 

ALUMINUM 1866,75 -2,01 

US COFFEE 102,40 -4,12 

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH 
ΜΕΤΑΒΟΛΗ 

(%) 

ALCOA 27,98 -3,58 

APPLE 156,30 -0,93 

ALIBABA 158,92 -0,18 

DEUTSCHE BANK 9,27 0,27 

GOLDMAN SACHS 199,72 -0,51 

AMAZON 1637,89 -1,96 

GOOGLE 1079,86 -1,97 

FACEBOOK 147,47 -1,03 

TWITTER 33,13 0,70 

NIKE 80,32 -0,36 

EXXON MOBIL 71,24 -0,67 

Οικονομικό Ημερολόγιο 

 

 

 

 

 

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Ο Γενικός Δείκτης 

(ΓΔ) του Χρηματιστηρίου Αθηνών έκλεισε 0,41% χαμηλότερα στις 630,70 μονάδες με 

αξία συναλλαγών ύψους 30 εκατ. ευρώ συμπεριλαμβανομένων και 4 εκατ. ευρώ σε 

προσυμφωνημένες συναλλαγές. 

Ο ΓΔ άνοιξε με πτώση και παρέμεινε με αρνητικό πρόσημο για σχεδόν μία ώρα για να 

πραγματοποιήσει κάποιες εναλλαγές προσήμου μέχρι τις 12:55 περίπου. Στη συνέχεια 

κινήθηκε ανοδικά σε θετικό πρόσημο μέχρι τις 3:10 καταγράφοντας το υψηλό ημέρας 

(+0,51%) και μετά υποχώρησε οριστικά σε αρνητικό έδαφος σημειώνοντας το χαμηλό 

ημέρας (-0,62%) λίγο πριν τη δημοπρασία κλεισίματος. Οι τράπεζες έδωσαν 

κατεύθυνση στο δείκτη ενδοσυνεδριακά. Η αποτυχία της Δημόσιας Πρότασης του 

Τιτάνα πίεσε τη μετοχή (ΤΙΤΚ) η οποία υποχώρησε 5,38% στο κλείσιμο. Μετά την 

αποτυχία της Δημόσιας Πρότασης οι μετοχές που έχουν προσφερθεί θα επιστραφούν 

στους μετόχους. 

Το ΓΔ πίεσαν χαμηλότερα κυρίως οι Τιτάν (Κ) (-5,38%), Alpha Bank (-4,00%), Τράπεζα 

Πειραιώς (-1,36%) και ΟΤΕ (-1,18%) ενώ περιόρισαν την πτώση κυρίως οι Ελλάκτωρ 

(+4,63%), Intralot (+3,04%), Viohalco (+1,68%) και Cenergy (+1,29%). 

Στο επίκεντρο της χρηματιστηριακής αγοράς η έκδοση 5-ετούς ομολόγου από το 

Ελληνικό Δημόσιο στο «κοντινό μέλλον», όπως αναφέρουν δημοσιεύματα, υπό την 

αίρεση των συνθηκών της αγοράς. 
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Μετοχές του FTSE-LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €) 

ΑΛΦΑ 0,935 4,41 

ΟΤΕ 10,91 4,06 

ΟΠΑΠ 8,60 3,20 

ΤΙΤΚ 19,54 2,93 

ΕΤΕ 0,96 2,33 

Βασικοί Δείκτες Χ.Α. 

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 630,70 -0,41 

FTSE-LARGE CAP 1678,21 -0,45 

FTSE-MID CAP 1060,15 1,09 

FTSE BANK 382,61 -1,31 
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Πενταετές ομόλογο: Από τι θα κριθεί η επιτυχία της έκδοσης 

Την ανάγκη επιστροφής της χώρας στις αγορές μετά από απουσία σχεδόν ενός έτους, ικανοποιεί η επιχειρούμενη (εκτός απροόπτου για σήμερα) έκδοση πενταετούς ομολόγου. Το 
Δημόσιο στην χθεσινή του λιτή ανακοίνωση προς το ΧΑ αναφέρθηκε απλά σε έκδοση στο "κοντινό μέλλον" αλλά οι πληροφορίες συγκλίνουν σε μία κίνηση που θα ξεδιπλωθεί άμεσα. Η 
κίνηση επικυρώθηκε νομικά χθες το βράδυ με την έκδοση σε ΦΕΚ της απόφασης Χουλιαράκη για την πρόθεση έκδοσης 5ετούς, η οποία  εξουσιοδοτεί τον ΟΔΔΗΧ και παραπέμπει  σε  
νεότερη απόφαση με την οποία το ΥΠΟΙΚ αναφέρει ότι "θα ορίσουμε το ποσό της έκδοσης, το επιτόκιο, τις ημερομηνίες έκδοσης και λήξης και την τιμή διάθεσης των Ομολόγων, όπως 
αυτά θα προκύψουν από το βιβλίο προσφορών". 

 Οι ανάδοχοι αναφέρονται στην ανακοίνωση προς το ΧΑ. Η  Ελληνική Δημοκρατία έδωσε εντολή στις BofA Merrill Lynch, Goldman Sachs, HSBC, JP Morgan, Μorgan Stanley, και 
Societe Generale CIB για μια νέα έκδοση ομολόγου με ωρίμανση τον Απρίλιο του 2024 (δηλαδή διάρκειας λίγο μεγαλύτερης των 5 ετών). 

Οι πληροφορίες όπως μεταδίδονταν εγκαίρως από το Capital.gr κάνουν λόγο για μία έκδοση περιορισμένου ποσού από 2 δισ. ευρώ έως 2,5-3 δις ευρώ, ενώ η απόδοσή του εκτιμάται 
ανάμεσα στο 3,5% με 3,75%. 

Η κίνηση και οι κίνδυνοι 

 Η κυβέρνηση επιχειρεί να εκμεταλλευθεί την συγκυρία των επιτυχών εκδόσεων σε Ιταλία και Ισπανία για να επιστρέψει στις αγορές. Ο λόγος για μία κίνηση που θεωρείται από αναλυτές 
απολύτως αναγκαία (για να υπάρξει ένα "διάλειμμα" στην πολύμηνη απουσία της χώρας από τις αγορές). 

Λαμβάνει χώρα σχεδόν έναν χρόνο μετά την έκδοση του 7ετούς. Η προηγούμενη έκδοση 5ετούς έλαβε χώρα το 2014 με επιτόκιο 4,95% και τον Ιούλιο του 2017 (4,625%), ένα σημείο 
σύγκρισης το οποίο αναμένεται να επιχειρήσει να "αναδείξει" επικοινωνιακά η κυβέρνηση. 

Ωστόσο, όπως σημειώνουν αναλυτές, η Ελλάδα επιχειρεί να επιστρέψει στις αγορές με μία ελεγχόμενη έκδοση 5ετούς ομολόγου (αντί για 10ετές που ήταν στα αρχικά σενάρια με στόχο 
την διαμόρφωση καμπύλης αποδόσεων) μικρής αξίας.  Και παρ όλα αυτά το εύρος απόδοσης της τάξης του 3,5%-3,75% που επιδιώκεται είναι κατά μία μονάδα και πάνω υψηλότερο 
από αυτό του 10ετούς της Ιταλίας.   

Εξηγούν ότι η επιτυχία της έκδοσης θα κριθεί και από την μελλοντική πορεία των αποδόσεων, η οποία συνδέεται και με την πορεία της οικονομίας το επόμενο διάστημα. Συνδέεται με 
την πορεία των αποφάσεων για τις τράπεζες, το "κλείσιμο" της δεύτερης αξιολόγησης και με την υπόλοιπη στάση της ελληνικής κυβέρνησης. Δηλαδή θα πρέπει να φανεί αν θα υπάρξει 
μία επανάληψη της αύξησης των αποδόσεων που σημειώθηκε με την έκδοση του 2017 και οδήγησαν σε ζημίες στους επενδυτές. 

Η κυβέρνηση σε μοχλό στήριξης επιχειρεί να ανάγει το πολύ μεγάλο μαξιλάρι διαθεσίμων λόγω του ESM αλλά και των repos που "μαζεύει" από το ευρύτερο δημόσιο (σ.σ. ένα θέμα 
που αναδείχθηκε επικοινωνιακά εκ νέου χθες). Επιχειρεί επίσης να ανοίξει τον δρόμο για ανάλογες εκδόσεις από τις τράπεζες. 

Πάντως η απόδοση του 5ετούς ομολόγου που βρίσκεται σε διαπραγμάτευση ανέκοψε την πτωτική πορεία στην απόδοσή του. Την Παρασκευή έκλεισε στο 3,024% και τη Δευτέρα το 
βράδυ βρέθηκε στο 3,18%. Πάντως, όπως σημείωνε το Capital.gr, πρόθεση του "εκδότη" είναι το πρώτο βήμα της επιστροφής στις αγορές μετά το τέλος του τρίτου προγράμματος να 
γίνει "με όρους αγοράς", ήτοι με αποδόσεις οι οποίες θα ανταποκρίνονται στο κλίμα της δευτερογενούς αγοράς, η οποία έχει "παγιδευτεί" στο παρελθόν με εκδόσεις που δεν 
ανταποκρίθηκαν στις προσδοκίες των επενδυτών. Δηλαδή, δεν θα επιχειρηθεί να πιεστεί η αγορά για επιτόκια χαμηλότερα εκείνων που η ίδια η αγορά θα θεωρήσει ικανοποιητικά και τα 
οποία καλύπτουν όλες τις πτυχές του country risk, όπως επισημαίνεται από αρμόδιες τραπεζικές πηγές. Capital.gr 

Περαιτέρω μείωση των κόκκινων δανείων "βλέπει" η Moody's 

Ο μεγάλος όγκος των κόκκινων δανείων συνεχίζει να επιβαρύνει τις τέσσερις συστημικές τράπεζες της Ελλάδας, Alpha Bank, Eurobank, Εθνική Τράπεζα και Τράπεζα Πειραιώς, 
δημιουργώντας μια σημαντικά απειλή όσον αφορά τη φερεγγυότητα τους, αναφέρει η Moody’s σε έκθεση που έδωσε στη δημοσιότητα. 

Όπως αναφέρει ο οίκος, η μη εξυπηρετούμενη έκθεση (NPE) έφτασε κοντά στο 47% των ακαθάριστων δανείων του τραπεζικού κλάδου έως το Σεπτέμβριο του 2018, ως αποτέλεσμα 
της υψηλής ανεργίας και της βαθιάς ύφεσης τα τελευταία χρόνια. 

"Θεωρούμε ότι η σταδιακή ανάκαμψη της οικονομικής δραστηριότητας και η υποχώρηση της ανεργίας στην Ελλάδα, σε συνδυασμό με την πώληση NPEs, ρευστοποιήσεις και 
διαγραφές, θα μειώσουν σταδιακά τα προβληματικά δάνεια κατά τους επόμενους 18 μήνες", αναφέρει ο οίκος και προσθέτει: 

-Eurobank και Εθνική βρίσκονται σε καλύτερη θέση να εκπληρώσουν τους στόχους για τη μείωση των προβληματικών δανείων 

Οι εποπτικές αρχές επιθυμούν να δουν τους δείκτες των NPE να μειωθούν κάτω από το 10% μέχρι το τέλος του 2021, κάτι που θα είναι πολύ δύσκολο να επιτευχθεί. 

Πάντως και οι τέσσερις τράπεζες έχουν πετύχει τους στόχους για τα NPEs μέχρι σήμερα μετά τις αναδιαρθρώσεις δανείων, διαγραφές και πωλήσεις.  

Η Eurobank και η Εθνική Τράπεζα είχαν δείκτες NPE στο 39% και 42% αντίστοιχα το Σεπτέμβριο του 2018 σε σύγκριση με 50% στην Alpha και 54% στην Τρ. Πειραιώς. 

Η Εθνική Τράπεζα έχει ανακοινώσει την ισχυρότερη κάλυψη με προβλέψεις για τέτοια δάνεια στο 60% περίπου. Το σχέδιο για την επιτάχυνση της μείωσης των NPE που ανακοίνωσε 
πρόσφατα η Eurobank της δίνει την καλύτερη ευκαιρία να πετύχει τον στόχο για NPEs κάτω από το 10% μέχρι το τέλος του 2021. 

-Η Alpha Bank επιδεικνύει την ισχυρότερη κεφαλαιακή επάρκεια 

Η Moody’s εκτιμά ότι τα κεφαλαιακά επίπεδα αναμένεται να υποχωρήσουν ελαφρώς το 2019 -2020 λόγω των πιο αυστηρών προϋποθέσεων για την κάλυψη των απωλειών από 
δάνεια, με βάση τα λογιστικά πρότυπα IFRS 9. 

Ο οίκος σημειώνει πάντως ότι τα κεφάλαια των ελληνικών τραπεζών ξεπερνούν τις ελάχιστες εποπτικές απαιτήσεις, με μέσο Common Equity Tier 1 (CET1) στο 15,6% περίπου των 
σταθμισμένων για τον κίνδυνο περιουσιακών στοιχείων το Σεπτέμβριο του 2018. 

Ωστόσο, η ποιότητα των κεφαλαίων είναι αδύναμη. Και οι τέσσερις τράπεζες έχουν υψηλά επίπεδα μεταφερόμενων φορολογικών ελαφρύνσεων (DTCs) στα κεφάλαια τους. 

Με βάση την πιο συντηρητική μέτρηση του δείκτη tangible common equity (TCE) η Alpha Bank έχει την ισχυρότερη κεφαλαιακή βάση μεταξύ των ελληνικών τραπεζών, με το 
χαμηλότερο επίπεδο  DTCs. 

Ο μεγάλος όγκος των NPE θα συνεχίσουν να συνιστούν καθοδικούς κινδύνους στην κεφαλαιακή ικανότητα των τραπεζών. 

-Η κερδοφορία παραμένει αδύναμη και ευάλωτη σε νέες μεγάλες ζημιές από δάνεια 

Περιμένουμε και οι τέσσερις τράπεζες να είναι οριακά κερδοφόρες το 2019-2020, αν και οι πιέσεις στα περιθώρια θα επιμείνουν λόγω της υποχώρησης του όγκου των δανείων και των 
υψηλότερων αναγκών σε προβλέψεις για νέες NPEs μετά την εφαρμογή των νέων λογιστικών προτύπων IFRS 9. 

Τα έσοδα προ-προβλέψεων των τραπεζών θα υποστηριχθεί εν μέρει από τη μείωση του χρηματοδοτικού και λειτουργικού κόστους, αν και οι καθοδικοί κίνδυνοι στην κερδοφορία και τα 
κεφάλαια από τις αυξημένες προβλέψεις για ζημιές από δάνεια θα επιμείνουν για κάποιο διάστημα" καταλήγει ο οίκος. Capital.gr 

Ντράγκι: Η ΕΚΤ μπορεί να ξαναρχίσει το QE- Επιδεινώνεται το οικονομικό outlook 

  

Η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα μπορεί να ξαναρχίσει τις αγορές ομολόγων αν αυτό κριθεί απαραίτητο, τόνισε ο Μάριο Ντράγκι σε ομιλία του στο Ευρωπαϊκό 
Κοινοβούλιο. 

«Αν τα πράγματα εξελιχθούν πολύ άσχημα, μπορούμε να ενεργοποιήσουμε ξανά άλλα εργαλεία που έχουμε στη διάθεση μας» απάντησε ο κ. Ντράγκι όταν 
ρωτήθηκε για το ενδεχόμενο να ξαναρχίσει η κεντρική τράπεζα τις αγορές ομολόγων. 

Εκτίμησε ωστόσο πως η επανεκκίνηση του QE δεν θα συμβεί τη φετινή χρονιά. «Στη συγκεκριμένη χρονική στιγμή ωστόσο, δεν βλέπουμε πιθανή μια τέτοια 
εξέλιξη, σίγουρα όχι φέτος». 

Όπως μεταδίδει το Reuters, ο ίδιος ανέφερε ακόμα ότι η επίδοση της οικονομίας της ευρωζώνης τους τελευταίους μήνες ήταν χειρότερη από αυτήν που 
αναμενόταν τους τελευταίους μήνες, τονίζοντας πως η αβεβαιότητα για την παγκόσμια οικονομία επιβαρύνει το οικονομικό κλίμα.  

«Η παρατεταμένη αβεβαιότητα, ειδικά όσον αφορά τους γεωπολιτικούς παράγοντες, και η απειλή του προστατευτισμού, επιβαρύνουν το οικονομικό κλίμα» 
σημείωσε ο πρόεδρος της ΕΚΤ στις Βρυξέλλες.euro2day.gr 
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