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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: Ο Dow Jones έκλεισε με

άνοδο 1,25% στις 26.326 μονάδες, ο Nasdaq κινήθηκε 1,48% υψηλότερα στις 7.973

μονάδες, ενώ ο S&P 500 κατέγραψε κέρδη 1,27% στις 2.927 μονάδες.

Άνοδο κατέγραψαν οι αμερικανικές μετοχές, λαμβάνοντας ώθηση από τη δήλωση Κινέζου

αξιωματούχου ότι η κορύφωση του εμπορικού πολέμου δεν θα ωφελήσει την Κίνα. «Η Κίνα

έχει επαρκή μέσα για αντίποινα, αλλά πιστεύει ότι το ζήτημα που πρέπει τώρα να συζητηθεί

είναι η απομάκρυνση των νέων δασμών για να εμποδιστεί η κορύφωση του εμπορικού

πολέμου», τόνισε ο εκπρόσωπος του υπουργείου Εμπορίου, Gao Feng, σε

δημοσιογράφους.

Από τα οικονομικά νέα της ημέρας, η δεύτερη μέτρηση του ΑΕΠ των ΗΠΑ έδειξε ότι η

αμερικανική οικονομία αναπτύχθηκε με ελαφρώς χαμηλότερο ρυθμό το δεύτερο τρίμηνο της

χρονιάς, από αυτόν που είχε αρχικά εκτιμηθεί. Συγκεκριμένα, το ΑΕΠ επεκτάθηκε κατά 2%

σε ετήσια βάση, το διάστημα Απριλίου-Ιουνίου, σύμφωνα με τα στοιχεία της κυβέρνησης.

Ηταν σε ευθυγράμμιση με τις προσδοκίες των οικονομολόγων. Η πρώτη εκτίμηση ωστόσο

έκανε λόγο για 2,1%, ενώ το πρώτο τρίμηνο της χρονιάς η ανάπτυξη έφτασε το 3,1%.

Στο ταμπλό, η μετοχή της Best Buy βούτηξε 9,1%. Η αλυσίδα λιανικής ανακοίνωσε έσοδα

δεύτερου τριμήνου τα οποία ήταν χαμηλότερα από τις προβλέψεις των αναλυτών.

Η μετοχή της Doll General κινήθηκε 10,6% υψηλότερα μετά την ανακοίνωση πωλήσεων και

κερδών που ήταν καλύτερα των εκτιμήσεων.

Στο επίκεντρο οι εμπορικές σχέσεις ΗΠΑ – Κίνας αλλά και οι αποδόσεις των ομολόγων των

ΗΠΑ που αποτελούν ένδειξη της πορείας της οικονομίας. Τα βλέμματα είναι στραμμένα

στην Αργεντινή με τις τελευταίες εξελίξεις αθέτησης πληρωμής ομολόγων.

Μετοχές του FTSE LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΕΤΕ 2,585 6,82

ΑΛΦΑ 1,619 4,45

ΕΥΡΩΒ 0,778 4,36

ΤΕΝΕΡΓ 7,63 -0,78

ΑΡΑΙΓ 7,83 -0,51

ΦΡΛΚ 5,23 -0,19

Βασικές Διεθνείς

Χρηματιστηριακές Αγορές

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

DOW JONES 30 26362,25 1,25

NASDAQ 7973,39 1,48

S&P 500 2923,70 1,24

DAX 11838,88 1,18

FTSΕ 100 7184,32 0,98

CAC 40 5449,97 1,51

NIKKΕI 225 20704,37 1,19

HANG SENG 25555,00 -0,58

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Γερμανία: Λιανικές Πωλήσεις (μηνιαία) (Jul) -1,3% 3,5%

12:00 Ελλάδα: ΔΤΠ Ελλάδας (ετήσια) (Jul) -1,8%

12:00 Ελλάδα: Πωλήσεις Λιανικής Ελλάδας (ετήσια) (Jun) -2,4%

12:00 Ευρωζώνη: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Aug) 1,0% 1,0%

12:00 Ευρωζώνη: Ποσοστό Ανεργίας (Jul) 7,5% 7,5%

16:45 ΗΠΑ: Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών Chicago (Aug) 48,1 44,4
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
- Οικονομικά αποτελέσματα Α’ εξαμήνου αναμένεται να ανακοινώσουν σήμερα οι Τράπεζα

Πειραιώς (πριν τη συνεδρίαση) καθώς και οι Eurobank και Intralot (μετά τη συνεδρίαση).

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

EUR/USD 1,1058 -0,18

EUR/GBP 0,9078 0,09

GOLD SPOT 1536,55 0,81

COMEX SILVER 18,348 -0,59

ICE WTI CRUDE 56,59 1,45

NATURAL GAS 2,287 2,93

ALUMINUM 1754,25 0,33

COPPER 2,576 0,45

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ALCOA 17,78 4,53

APPLE 208,95 1,69

AMAZON 1786,40 1,26

GOOGLE 1194,24 1,75

GOLDMAN SACHS 203,42 2,13

JP MORGAN 109,22 2,27

BOEING 362,74 0,77

FACEBOOK 185,57 2,10

TWITTER 42,47 1,90

NIKE 85,36 2,25

EXXON MOBIL 68,42 1,09

CATERPILLAR 117,73 2,50

Οικονομικό Ημερολόγιο

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Ο Γενικός Δείκτης (ΓΔ)

του ΧΑ έκλεισε 1,78% υψηλότερα στις 858,46 μονάδες με αξία συναλλαγών ύψους 86 εκατ.

ευρώ συμπεριλαμβανομένων 8 εκατ ευρώ σε προσυμφωνημένες συναλλαγές.

Ο ΓΔ άνοιξε 0,27% υψηλότερα και μετά από κάποιες διακυμάνσεις και αφού σχεδόν άγγιξε

το προηγούμενο κλείσιμο στις 11:08 παρέμεινε πάντα σε θετικό έδαφος και σημείωσε το

υψηλό ημέρας (+1,79%) στη δημοπρασία κλεισίματος. Η συμφωνία για σχηματισμό

κυβέρνησης συνεργασίας στην Ιταλία ενίσχυσε τις Ευρωπαϊκές αγορές. Επί πλέον,

συγκαταβατικές δηλώσεις από την Κινεζική πλευρά υπέρ κάποιας προσέγγισης ΗΠΑ –

Κίνας το Σεπτέμβριο τόνωσαν το επενδυτικό κλίμα. Τα οικονομικά αποτελέσματα εξαμήνου

της Motor Oil που ανακοινώθηκαν ήταν χαμηλότερα από τα αναμενόμενα.

Το δείκτη FTSE ASE Large Cap οδήγησαν υψηλότερα κυρίως οι Εθνική Τράπεζα (+6,82%),

Alpha Bank (+4,45%), Eurobank (+4,36) και Jumbo (+3,78%) ενώ τον επιβάρυναν οι Τέρνα

Ενεργειακή (-0,78%), Aegean (-0,51%) και Fourlis (-0,19%).

Στο επίκεντρο τα οικονομικά αποτελέσματα εξαμήνου των Ελληνικών Πετρελαίων, ΕΤΕ και

Alpha Bank που ανακοινώθηκαν μετά τη χθεσινή συνεδρίαση αλλά και των Τράπεζα

Πειραιώς πριν και Eurobank μετά την σημερινή συνεδρίαση.
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Μετοχές του FTSE LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €)

ΟΤΕ 12,12 16,62

ΕΤΕ 2,585 10,99

ΑΛΦΑ 1,619 10,27

ΠΕΙΡ 2,99 8,86

ΕΥΡΩΒ 0,778 8,02

Βασικοί Δείκτες Χ.Α.

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 858,46 1,78

FTSE LARGE CAP 2111,49 1,81

FTSE MID  CAP 1364,55 1,25

FTSE BANK 763,49 4,32



ΠΡΩΙΝΟ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ΔΕΛΤΙΟ

30/08/2019

Ειδησεογραφία - Οικονομικά Γεγονότα

Εθνική Τράπεζα: Αύξηση κερδών στα €253 εκατ. το α' εξάμηνο
Στα €253 εκατ. σκαρφάλωσαν τα κέρδη μετά φόρων από συνεχιζόμενες δραστηριότητες της Εθνικής Τράπεζας το α' εξάμηνο του 2019 σε επίπεδο Ομίλου από €48 εκατ. το α'
εξάμηνο 2018.

Ειδικότερα, όπως ανακοίνωσε η τράπεζα:

Τα καθαρά έσοδα από τόκους ενισχύθηκαν κατά 6% σε ετήσια βάση, ανερχόμενα σε €598 εκατ. το Α’ εξάμηνο 2019, επωφελούμενα από την ακύρωση της Συμφωνίας
Ανταλλαγής Επιτοκίων (IRS) έναντι έκδοσης ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου (ΟΕΔ) στα μέσα Φεβρουαρίου του 2019. Σε τριμηνιαία βάση, τα καθαρά έσοδα από τόκους
αυξήθηκαν για 2ο συνεχόμενο τρίμηνο κατά €19 εκατ. σε €309 εκατ. (+6% σε σχέση με το Α΄ τρίμηνο 2019). Οι εκταμιεύσεις δανείων της ΕΤΕ προς επιχειρήσεις στην Ελλάδα
αυξήθηκαν σε €0,8 δισ. το Β’ τρίμηνο 2019 από €0,6 δισ. το προηγούμενο τρίμηνο

Τα κέρδη από χρηματοοικονομικές πράξεις και λοιπά έσοδα διαμορφώθηκαν σε €151 εκατ. το Α’ εξάμηνο 2019 έναντι ζημιών ύψους €19 εκατ. το Α’ εξάμηνο 2018,
ενσωματώνοντας μη επαναλαμβανόμενα κέρδη σχετιζόμενα με την αντικατάσταση της Συμφωνίας Ανταλλαγής Επιτοκίων με ΟΕΔ το Α’ τρίμηνο 2019 (€59 εκατ.) και την
πώληση του ξενοδοχείου "Grand Hotel” κατά το Β’ τρίμηνο 2019 (€30 εκατ.)

Οι λειτουργικές δαπάνες υποχώρησαν κατά 7% σε ετήσια βάση σε €408 εκατ. το Α’ εξάμηνο 2019, αντανακλώντας τόσο την περιστολή των δαπανών προσωπικού (-6% σε
ετήσια βάση), όσο και την υποχώρηση των γενικών διοικητικών εξόδων και αποσβέσεων (-7% σε ετήσια βάση). Ως αποτέλεσμα, ο δείκτης Κόστους προς Λειτουργικά Έσοδα
βελτιώθηκε σε 47% το Α΄ εξάμηνο 2019 από 66% το εξάμηνο του προηγούμενου έτους, με το δείκτη Κόστους προς Οργανικά Έσοδα να διαμορφώνεται σε 57% το Α΄ εξάμηνο
2019 από 64% το Α΄ εξάμηνο 2018

Alpha Bank: Κέρδη μετά από φόρους 86,8 εκατ. ευρώ στο α' εξάμηνο
Κέρδη μετά από φόρους ύψους 86,8 εκατ. ανακοίνωσε η Alpha Bank για το α' εξάμηνο του 2019.

Σε ό,τι αφορά τα Μη Εξυπηρετούμενα Ανοίγματα στην Ελλάδα το β' τρίμηνο μειώθηκαν με ταχύτερο ρυθμό σε σχέση με το α’ τρίμηνο, κατά Ευρώ 0,4 δισ., γεγονός που
αποδίδεται τόσο στη μείωση της εκ νέου αθέτησης ρυθμισμένων πιστοδοτήσεων (redefaults) λόγω της εφαρμογής του Σχεδίου Αναδιάρθρωσης Καθυστερήσεων Λιανικής
Τραπεζικής, όσο και στην επιτυχή αναδιάρθρωση επιχειρηματικών δανείων. Ο Δείκτης Μη Εξυπηρετούμενων Ανοιγμάτων στην Ελλάδα διαμορφώθηκε σε 48,3% τον Ιούνιο
2019, ενώ ο Δείκτης Κάλυψης Μη Εξυπηρετούμενων Ανοιγμάτων ανήλθε σε 45,3%.

Όπως επισημαίνεται στην ανακοίνωση της Τράπεζας στο εξεταζόμενο διάστημα ο όμιλος κατέγραψε:

- Περαιτέρω ισχυροποίηση της κεφαλαιακής βάσης, με Δείκτη Κεφαλαίων Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 1 (CET1) στο 17,8% στο τέλος Ιουνίου 2019, ενισχυμένο κατά 80
μονάδες βάσης, ως αποτέλεσμα κυρίως της βελτίωσης της αποτίμησης του χαρτοφυλακίου των ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου. Ο Δείκτης Κεφαλαίων Συνολικής
Επάρκειας (CAD) ανήλθε σε 17,8%, παρέχοντας απόθεμα κεφαλαίων ύψους Ευρώ 1,9 δισ. έναντι των ελάχιστα απαιτούμενων βάσει της διαδικασίας εποπτικού ελέγχου και
αξιολόγησης (SREP). Τα Ενσώματα Ίδια Κεφάλαια ενισχύθηκαν σε Ευρώ 7,9 δισ. έναντι Ευρώ 7,7 δισ. στο τέλος του α’ τριμήνου.

- Συνεχή βελτίωση της ρευστότητας, με τα υπόλοιπα καταθέσεων στην Ελλάδα να ανέρχονται σε Ευρώ 33,3 δισ. στο τέλος Ιουνίου 2019, αυξημένα κατά 5,6% σε ετήσια βάση.
Ο Δείκτης Δανείων προς Καταθέσεις για τον Όμιλο βελτιώθηκε περαιτέρω σε 102% στο τέλος Ιουνίου 2019 έναντι 111% τον Ιούνιο 2018.

- H Alpha Bank συνεχίζει να παρέχει χρηματοδότηση στον ιδιωτικό τομέα με τις νέες εκταμιεύσεις δανείων στην Ελλάδα να ανέρχονται σε Ευρώ 1,5 δισ. το α΄ εξάμηνο του
2019. Οι νέες χρηματοδοτήσεις αναμένεται να ενισχυθούν κατά το β’ εξάμηνο του 2019.

- Το Καθαρό Έσοδο Τόκων παρέμεινε σχεδόν αμετάβλητο σε τριμηνιαία βάση και διαμορφώθηκε σε Ευρώ 388,6 εκατ. Το β΄ τρίμηνο 2019, το Καθαρό Επιτοκιακό Περιθώριο
ανήλθε σε 2,5%, σταθερό σε τριμηνιαία βάση.

ΕΛΠΕ: Ισχυρή κερδοφορία με θετικές ταμειακές ροές στο β' τρίμηνο
Θετικές επιδόσεις για ένα ακόμη τρίμηνο κατέγραψε ο όμιλος των ΕΛΠΕ με τα Συγκρίσιμα Κέρδη EBITDA να διαμορφώνονται κατά το β' τρίμηνο του έτους στα €130 εκατ. και
τα αντίστοιχα Καθαρά Κέρδη στα €33 εκατ.

Σχολιάζοντας τα αποτελέσματα ο Διευθύνων Σύμβουλος της ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΑ, κ. Ανδρέας Σιάμισιης, δήλωσε: "Τα αποτελέσματα του Β’ τριμήνου 2019, δείχνουν ότι ο
Όμιλος ΕΛΠΕ είναι σε θέση να εμφανίζει θετικά αποτελέσματα και να διατηρεί ισχυρές ταμειακές ροές, ακόμη και όταν το διεθνές περιβάλλον διύλισης δεν είναι ιδιαίτερα
ευνοϊκό. Αυτό, επιβεβαιώνει με τον πλέον ξεκάθαρο τρόπο την αποτελεσματικότητα της στρατηγικής μας για επενδύσεις στις βασικές δραστηριότητες του Ομίλου, παράλληλα
με την τεχνική αναβάθμιση των διυλιστηρίων, τη βελτίωση της ανταγωνιστικότητας, αλλά και την έμφαση στην προϊοντική και γεωγραφική διαφοροποίηση. Ιδιαίτερα, εάν
ληφθεί υπόψη και η βελτίωση του περιβάλλοντος που παρατηρήθηκε μετά το τέλος του τριμήνου, έχουμε βάσιμες προσδοκίες για άλλη μια θετική χρονιά για τον Όμιλο.

ΤΕΡΝΑ Ενεργειακή: Αύξηση 54,9% των καθαρών κερδών στα €29,9 εκατ.
Σημαντική αύξηση της καθαρής κερδοφορίας σημείωσε ο Όμιλος της ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ κατά το πρώτο εξάμηνο του 2019, σε σχέση με την αντίστοιχη περσινή χρονική
περίοδο.

Συγκεκριμένα, τα ενοποιημένα αποτελέσματα Ά εξαμήνου 2019 της ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ διαμορφώνονται ως εξής:

Οι ενοποιημένες πωλήσεις ανήλθαν σε 141,6 εκατ. ευρώ, έναντι 138,7 εκατ. ευρώ το περσινό Ά εξάμηνο, αυξημένες κατά 2,1%. Αναλυτικά:

Τα έσοδα από τον τομέα της ηλεκτροπαραγωγής ανήλθαν σε 111,9 εκατ. ευρώ έναντι 104,3 εκατ. ευρώ το Ά εξάμηνο του προηγούμενου έτους, αυξημένα κατά 7,3%. Τα
έσοδα από τον τομέα της εμπορίας ηλεκτρικής ενέργειας ανήλθαν σε 18,6 εκατ. ευρώ, έναντι 3,8 εκατ. ευρώ, την αντίστοιχη περσινή περίοδο. Οι πωλήσεις του
κατασκευαστικού τομέα της εταιρείας προς τρίτους διαμορφώθηκαν στα 1,8 εκατ. ευρώ έναντι 11,2 εκατ. ευρώ το Ά εξάμηνο 2018. Τα έσοδα από τον τομέα της διαχείρισης
αποβλήτων ανήλθαν σε 5 εκατ. ευρώ έναντι 13,9 εκατ. ευρώ, στην αντίστοιχη περσινή περίοδο.

Η συνολική λειτουργική κερδοφορία προ αποσβέσεων, τόκων, φόρων και επενδυτικών αποτελεσμάτων (EBITDA)1 ανήλθε σε 88,7 εκατ. ευρώ, έναντι 81,8 εκατ. ευρώ το
πρώτο εξάμηνο του 2018, αυξημένη κατά 8,3%. Τα συνολικά λειτουργικά κέρδη προ φόρων και τόκων (ΕΒΙΤ)1 ανήλθαν σε 62,4 εκατ. ευρώ έναντι 58,3 εκατ. ευρώ το 2018,
αυξημένα κατά 7%. Τα κέρδη προ φόρων διαμορφώθηκαν στα 39,8 εκατ. ευρώ έναντι 29,4 εκατ. ευρώ το 2018, αυξημένα κατά 35,6%. Τα καθαρά κέρδη μετά από τα
δικαιώματα μειοψηφίας, διαμορφώθηκαν στα 29,9 εκατ. ευρώ, έναντι 18,4 εκατ. ευρώ το πρώτο εξάμηνο του 2018, αυξημένα κατά 63,2%, κυρίως λόγω της απόδοσης των
έργων ΑΠΕ σε διεθνές επίπεδο και άλλων κερδών από συναλλαγματικές διαφορές και από παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα. Η καθαρή δανειακή θέση1 του Ομίλου
(δανεισμός μείον ταμειακά διαθέσιμα) στο τέλος του β΄ τριμήνου διαμορφώθηκε στα 689 εκατ. ευρώ έναντι 679 εκατ. ευρώ στο προηγούμενο τρίμηνο, αυξημένη κατά 10 εκατ.
ευρώ.

Αργεντινή: Υποβάθμιση από την S&P σε selective default
Σε υποβάθμιση της πιστοληπτικής αξιολόγησης της Αργεντινής κατά τρεις μονάδες προχώρησε η Standard & Poor’s, σε SD (selective default) από την μακροπρόθεσμη
αξιολόγηση Β- και την βραχυπρόθεσμη Β.

Η κυβέρνηση της Αργεντινής ανακοίνωσε πριν από δύο ημέρες ότι θα επιδιώξει αναδιάρθρωση του χρέους της με το ΔΝΤ και τους ομολογιούχους, σε μια προσπάθεια να
σταματήσει μια κρίση εμπιστοσύνης που έχει πλήξει τις αγορές της χώρας στις αρχές του μήνα.

Η κίνηση αυτή στόχο είχε την επέκταση του χρόνου αποπληρωμής του βραχυπρόθεσμου χρέους.

"Αυτό συνιστά στάση πληρωμών με βάση τα δικά μας κριτήρια, και υποβαθμίζουμε τις αξιολογήσεις για την πιστοληπτική ικανότητα σε τοπικό και ξένο νόμισμα σε SD και την
βραχυπρόθεσμη αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας σε D", επισημαίνει ο οίκος.

Ουσιαστικά, οι επενδυτές που έχουν στην κατοχή τους ομόλογα Αργεντινής, θα ξυπνήσουν και οι τίτλοι τους θα έχουν αξιολόγηση CCC- ενώ την Πέμπτη είχαν Β-. Πολλοί από
αυτούς θα αναγκαστούν να πουλήσουν εξαιτίας της υποβάθμισης.

Σύμφωνα με την ανακοίνωση, οι αυξημένες αδυναμίες του πιστωτικού προφίλ της Αργεντινής, προκύπτουν από την ταχεία επιδείνωση του χρηματοπιστωτικού περιβάλλοντος,
την απουσία εμπιστοσύνης στις αγορές για πρωτοβουλίες πολιτικές από την επόμενη κυβέρνηση.

Οι επενδυτές στην Αργεντινή ανησυχούν ότι μια επιστροφή της αριστεράς στην εξουσία, θα μπορούσε να προκαλέσει μια νέα εποχή έντονης κυβερνητικής παρέμβασης στην
τρίτη μεγαλύτερη οικονομία της Λατινικής Αμερικής. Capital.gr
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