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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: O Dow Jones

υποχώρησε 0,37% ή 98 μονάδες στις 26.485, ο S&P σημείωσε πτώση 0,73% στις 2.932

μονάδες και ο Nasdaq κινήθηκε χαμηλότερα 1,32% στις 8.004 μονάδες. Στην εβδομάδα ο

Dow Jones υποχώρησε 2,6%, ο S&P 3,1% και ο Nasdaq 3,9%. Στον βιομηχανικό δείκτη, τη

μεγαλύτερη άνοδο σημείωσαν οι μετοχές των Boeing (+1,8%) και McDonalds (+1,53%) ενώ

τη μεγαλύτερη πτώση κατέγραψαν οι τίτλοι των Cisco Systems (-4%) και Dow Inc (-2,7%).

Σε κλοιό πιέσεων παρέμεινε η Wall Street μετά την απόφαση του Τραμπ να επιβάλει νέους

δασμούς 10% στις εισαγωγές κινεζικών προϊόντων από 1η Σεπτεμβρίου. Όπως υποστήριξε

ο υπουργός Εξωτερικών των ΗΠΑ, Μάικ Πομπέο, «η κακή συμπεριφορά» της Κίνας επί

δεκαετίες προκάλεσε πολλά προσκόμματα στο «ελεύθερο εμπόριο» κι εξώθησε την

Ουάσιγκτον να επιβάλλει δασμούς και να λάβει άλλα μέτρα». Από την άλλη πλευρά, ο

κορυφαίος κινέζος διπλωμάτης Ουάνγκ Γι, δήλωσε πως οι απειλές περί επιβολής

επιπρόσθετων δασμών σε κινεζικά αγαθά δεν είναι σωστός ούτε εποικοδομητικός τρόπος

να επιλυθεί η διένεξη των ΗΠΑ με την Κίνα για το εμπόριο.

Ο Ντόναλντ Τραμπ ανακοίνωσε ότι θα υπογράψει συμφωνία η οποία θα αυξάνει τις

εξαγωγές αμερικανικού βοδινού κρέατος στην Ευρωπαϊκή Ένωση. Ο Τραμπ δήλωσε

συγκεκριμένα πως θα υπογράψει μία συμφωνία «που θα μειώνει τoυς εμπορικούς

φραγμούς στην Ευρώπη και θα διευρύνει την πρόσβαση για τους Αμερικανούς αγρότες και

κτηνοτρόφους».

Στο επίκεντρο οι ανακοινώσεις για τα οικονομικά αποτελέσματα Β’ Τριμήνου όπως για

παράδειγμα για τη Marriott International.

Μετοχές του FTSE LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΜΟΗ 23,00 3,42

ΕΛΛΑΚΤΩΡ 2,22 1,83

ΕΧΑΕ 5,00 0,60

ΔΕΗ 2,70 -3,91

ΠΕΙΡ 2,95 -3,78

ΕΥΡΩΒ 0,8255 -3,22

Βασικές Διεθνείς

Χρηματιστηριακές Αγορές

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

DOW JONES 30 26485,01 -0,37

NASDAQ 8004,07 -1,32

S&P 500 2932,05 -0,73

DAX 11872,44 -3,11

FTSΕ 100 7407,06 -2,34

CAC 40 5359,00 -3,57

NIKKΕI 225 20720,29 -1,74

HANG SENG 26161,00 -2,81

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

11.00 Ευρωζώνη: Σύνθετος PMI Markit (Jul) 51,5 51,5

16.45 ΗΠΑ: Σύνθετος PMI Markit (Jul) 51,6

17.00 ΗΠΑ: Μη-Βιομηχανικός Δείκτης ISM (Jul) 55,5 55,1
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
- Μετά την μείωση του μετοχικού κεφαλαίου, οι μετοχές της εταιρίας «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ -

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο

Αθηνών με νέα ονομαστική αξία μετοχής €0,58 και χωρίς το δικαίωμα συμμετοχής στην επιστροφή

κεφαλαίου ποσού €0,11 ανά μετοχή στους μετόχους της εταιρίας με καταβολή μετρητών.

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

EUR/USD 1,1108 -0,23

EUR/GBP 0,9137 0,04

GOLD SPOT 1453,20 1,45

COMEX SILVER 16,218 0,23

ICE WTI CRUDE 55,23 2,37

NATURAL GAS 2,143 -2,68

ALUMINUM 1773,50 -0,15

COPPER 2,568 -3,66

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ALCOA 20,70 -2,95

APPLE 204,02 -2,12

AMAZON 1823,87 -1,73

GOOGLE 1196,32 -1,28

GOLDMAN SACHS 209,25 -1,11

JP MORGAN 112,91 -0,03

BOEING 339,56 1,62

FACEBOOK 189,02 -1,93

TWITTER 42,86 1,85

NIKE 81,11 -2,42

EXXON MOBIL 72,03 -0,59

CATERPILLAR 124,51 -1,80

Οικονομικό Ημερολόγιο

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Ο Γενικός Δείκτης (ΓΔ)

του ΧΑ έκλεισε 1,11% χαμηλότερα στις 885,11 μονάδες με αξία συναλλαγών ύψους 80

εκατ. ευρώ συμπεριλαμβανομένων 22 εκατ ευρώ σε προσυμφωνημένες συναλλαγές.

Ο ΓΔ άνοιξε με πτώση (-0,60%) και υποχώρησε χαμηλότερα μέχρι και το χαμηλό ημέρας (-

1,38%) λίγα λεπτά μετά το άνοιγμα. Μετά από το χαμηλό ημέρας ο δείκτης κινήθηκε

σταδιακά υψηλότερα με τους μεγάλους Ευρωπαϊκούς δείκτες να δυσκολεύουν την ανοδική

του πορεία. Ο ΓΔ ανέκαμψε μέχρι και (-0,49%) στο υψηλότερο σημείο της ημέρας ενώ

παρέμεινε για όλη τη συνεδρίαση σε αρνητικό έδαφος. Οι τράπεζες επιβάρυναν το ΓΔ για

δεύτερη συνεχόμενη συνεδρίαση και ο κλαδικός δείκτης υποαπέδωσε συγκριτικά με το ΓΔ.

Το δείκτη FTSE ASE Large Cap επιβάρυναν κυρίως οι ΔΕΗ (-3,91%), Τράπεζα Πειραιώς (-

3,78%), Eurobank (-3,22%), Fourlis (-3,16%) και Viohalco (-3,10%) ενώ περιόρισαν την

πτώση οι Motor Oil (+3,42%), Ελλάκτωρ (+1,83%), ΕΧΑΕ (+0,60%), Τιτάν (κ) (+0,31%) και

ΕΥΔΑΠ (+0,12%).

Στο επίκεντρο η αντίδραση της αγοράς στην αμετάβλητη αξιολόγηση της πιστοληπτικής

ικανότητας και των προοπτικών της Ελλάδας από τον οίκο Fitch που ανακοινώθηκε την

Παρασκευή.
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Μετοχές του FTSE LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €)

ΕΛΛΑΚΤΩΡ 2,22 20,12

ΑΛΦΑ 1,675 10,06

ΕΤΕ 2,58 9,67

ΟΠΑΠ 10,00 4,93

ΕΥΡΩΒ 0,8255 4,19

Βασικοί Δείκτες Χ.Α.

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 885,11 -1,11

FTSE LARGE CAP 2182,60 -1,35

FTSE MID  CAP 1434,80 -1,33

FTSE BANK 787,61 -2,96
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Fitch: Παραμένει στο «BB-» η πιστοληπτική ικανότητα της Ελλάδας

Ο οίκος Fitch Ratings διατήρησε την αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας του ελληνικού δημοσίου στη βαθμίδα «BB-», διατηρώντας παράλληλα
σταθερό και το outlook, εκτιμώντας ότι τα υψηλά επίπεδα χρέους, οι αδύναμες προοπτικές ανάπτυξης και τα κόκκινα δάνεια φρενάρουν την
υψηλότερη αξιολόγηση.

Ο Fitch σημειώνει ότι η αξιολόγηση της Ελλάδας βασίζεται στα υψηλά επίπεδα κατά κεφαλήν εισοδήματος, που ξεπερνούν κατά πολύ χώρες με
αξιολόγηση ΒΒ και ΒΒΒ. Το προφίλ του κρατικού χρέους είναι ευνοϊκό και οι δημοσιονομικές επιδόσεις της τελευταίας τριετίας υπερβαίνουν χώρες με
αξιολόγηση ΒΒ.

Ο οίκος εκτιμά ότι ενώ αποτελούν μια θετική εξέλιξη οι άμεσες κινήσεις της νέας ελληνικής κυβέρνησης με τις πολιτικές της υπέρ της ανάπτυξης και
την προτεραιότητα που θέτει στο πρόγραμμα ιδιωτικοποιήσεων, τονίζει ότι αναμένει να δει τα αποτελέσματα του κυβερνητικού έργου πριν
προχωρήσει σε αναβάθμιση.

Η Fitch τονίζει αναφορικά με τη μακροπρόθεσμη πορεία του χρέους, πως η Ελλάδα, υπό την υπόθεση μέσου πρωτογενούς πλεονάσματος 1,9% του
ΑΕΠ ως το 2040, μέση πραγματική ανάπτυξη 1,4% το ίδιο χρονικά διάστημα και πληθωρισμό κοντά στο 2%, το ελληνικό δημόσιο χρέος θα μπορέσει
να μειωθεί σταδιακά στο 125% του ΑΕΠ ως το 2030 και στο 111% του ΑΕΠ ως το 2040, από 181% του ΑΕΠ το 2018. (ΑΠΕ-ΜΠΕ)

Τα σημαντικά ατού στην διαπραγμάτευση για το πλεόνασμα

Η συνολική πρόοδος στη διαδικασία των μεταρρυθμίσεων και του "νοικοκυρέματος" των δημόσιων οικονομικών θεωρείται από πηγές των Βρυξελλών το "κλειδί" για να ανοίξει
το θέμα των χαμηλότερων πρωτογενών πλεονασμάτων. Άμεσα ή έστω με έμμεσο τρόπο, δηλαδή μέσω τεχνικών αλλαγών στον τρόπο υπολογισμού τους.

Η εν λόγω πρόοδος θα πρέπει να αποτυπωθεί στην τέταρτη έκθεση ενισχυμένης εποπτείας η οποία θα ξεκινήσει να γράφεται και πιθανότατα θα ολοκληρωθεί από την
παρούσα "ηγεσία" της Ευρωπαϊκής Επιτροπής. Δηλαδή υπό την επίβλεψη του Πιερ Μοσκοβισί (σ.σ. η αλλαγή σκυτάλης στην Κομισιόν θα γίνει τον Νοέμβριο).

Βεβαίως, όπως εξηγούν αρμόδιες πηγές, οι αποφάσεις λαμβάνονται από τους υπουργούς Οικονομικών. Δηλαδή από το Eurogroup.

Ωστόσο, εξηγούν με νόημα, μία ιδιαιτέρως θετική έκθεση προόδου μετά την έντονη κριτική που ασκήθηκε στο κείμενο της τρίτης αξιολόγησης για τα 15 ανοιχτά πεδία στα μετά
- προγραμματικά ορόσημα, θα ήταν ένα ιδιαίτερα ισχυρό πλεονέκτημα για την πολιτική διαπραγμάτευση. Μία διαπραγμάτευση την οποία έχει ήδη ξεκινήσει ο Υπουργός
Οικονομικών Χρήστος Σταϊκούρας, όπως ανέφερε στην συνέντευξη που έδωσε στην εφημερίδα Καθημερινή.

Κεντρικός στόχος παραμένει η διαπραγμάτευση να λάβει χώρα το 2020. Ωστόσο, τίποτα δεν αποκλείει κινήσεις να γίνουν νωρίτερα, αναφέρουν αρμόδιες πηγές.

Σε κάθε περίπτωση, έχουν μεγάλη σημασία οι κινήσεις που θα γίνουν τις επόμενες εβδομάδες στο κυβερνητικό έργο. Στο οικονομικό πεδίο θα αποτυπωθούν και στο
φορολογικό νομοσχέδιο του φθινοπώρου, αλλά και στο διπλό Προϋπολογισμό που πρέπει να συντάξει και να καταθέσει η κυβέρνηση σε Αθήνα και Βρυξέλλες.

Επίσης, υπάρχει το πεδίο των μεταρρυθμίσεων, ενώ σημαντικά βήματα περιμένουν οι δανειστές και στο θέμα των τραπεζών. Το σχέδιο του ΤΧΣ προωθείται μέσα από συνεχή
ανταλλαγή στοιχείων μεταξύ ελληνικής πλευράς και Γενικής Διεύθυνσης Ανταγωνισμού της Κομισιόν. Σε επόμενο στάδιο θα προωθηθεί και το ανάλογο σχέδιο της Τράπεζας
της Ελλάδος.

Το πρώτο χρονικό ορόσημο σε επίπεδο υπουργών Οικονομικών έρχεται με το Eurogroup του Σεπτεμβρίου. Θα υπάρξει μία πρώτη ένδειξη προθέσεων από πλευράς κρατών-
μελών. Ωστόσο, τα σημαντικά γεγονότα αναμένονται τον Οκτώβριο και το Νοέμβριο όταν θεωρητικά θα πρέπει να έχει συνταχθεί η τέταρτη έκθεση της Ευρωπαϊκής
Επιτροπής για την ενισχυμένη Εποπτεία (σ.σ. η εν λόγω αξιολόγηση συνδέεται και με ενεργοποίηση παρεμβάσεων στο χρέος), αλλά και μία ξεχωριστή έκθεση για τα
δημοσιονομικά μεγέθη (στο πλαίσιο του Ευρωπαϊκού Εξαμήνου).

Σημαντικό ρόλο θα παίξουν και οι υπόλοιπες κινήσεις που προγραμματίζει η κυβέρνηση για την τόνωση του ΑΕΠ. Συνδέονται και με τη χαλάρωση των κεφαλαιακών ελέγχων,
αλλά και με μία νέα έξοδο στις αγορές η οποία θα εδραιώσει την πεποίθηση για το χαμηλότερο κόστος δανεισμού (από αυτό που έχει υποτεθεί στην έκθεση βιωσιμότητας
χρέους).

Το φθινόπωρο θα έχουν φανεί και τα στοιχεία για την πορεία του προϋπολογισμού κατά τους θερινούς μήνες. Στόχος είναι να επιβεβαιώσουν τις προσδοκίες της κυβέρνησης
ότι δεν θα υπάρχει δημοσιονομικό κενό φέτος.

Παράλληλα προωθούνται τα "αντίμετρα" στην διατήρηση του αφορολόγητου με την ενίσχυση των ηλεκτρονικών συναλλαγών, την υποχρεωτική ηλεκτρονική τιμολόγηση, την
τήρηση ηλεκτρονικών βιβλίων και την ηλεκτρονικοποίηση δηλώσεων φορολογίας κεφαλαίου.

Προς το παρόν πάντως ο ΥΠΟΙΚ ξεκαθάρισε ότι πέραν και των παρεμβάσεων στον ΕΝΦΙΑ δεν φαίνεται να υπάρχει φέτος χώρος για άλλη παροχή φέτος (σ.σ. η 13η σύνταξη
δόθηκε το Μάιο). Ωστόσο η Νέα Δημοκρατία έχει δεσμευθεί ότι κάθε χρόνο θα κατανέμεται ανάλογο επίδομα στους συνταξιούχους το οποίο όμως θα έχει διαφορετική μορφή
και η κίνηση θα γίνεται στο τέλος του έτους.

Για το 2020 το δημοσιονομικό περιθώριο θα ξεδιπλωθεί σε πλήρη μορφή με βάση τη διαπραγμάτευση για τα πρωτογενή πλεονάσματα. Προς το παρόν το μόνο δεδομένο
φορολογικό μέτρο είναι η μείωση των φορολογικών συντελεστών στις επιχειρήσεις στο 24% για τα εισοδήματα του 2019, όπως διευκρίνισε ο Υπουργός Οικονομικών.

Δεν απέκλεισε πάντως να μην εφαρμοστεί η δεύτερη δόση της μείωσης του ΕΝΦΙΑ το 2020, επισημαίνοντας ότι "η δέσμευσή μας ισχύει στο ακέραιο. Και θα γίνει πράξη το
συντομότερο δυνατόν". Το ίδιο ισχύει για την κατάργηση της εισφοράς αλληλεγγύης και του τέλους επιτηδεύματος, τη μείωση φορολογικών συντελεστών για φυσικά πρόσωπα
και τη μείωση του ΦΠΑ. Capital.gr

Mytilineos: Το mega deal που καθιστά κυρίαρχο τον Ευάγγελο Μυτιληναίο

Επιστέγασμα του δομικού εταιρικού μετασχηματισμού που ξεκίνησε το 2017 και τοποθέτησε τον Όμιλο στις κορυφαίες βιομηχανικές δυνάμεις σε ευρωπαϊκό επίπεδο, αποτελεί
η απόκτηση του συνόλου των μετοχών της Mytilineos που κατείχε ο Ιωάννης Μυτιληναίος, από τον αδελφό του, Ευάγγελο Μυτιληναίο.

Η μεταβίβαση 19,2 εκατομμυρίων μετοχών της εισηγμένης εταιρείας καθιστά τον Ευάγγελο Μυτιληναίο ως τον απόλυτο κυρίαρχο στη Mytilineos, αφού στην κατοχή του
βρίσκεται πλέον ποσοστό 26,5% των δικαιωμάτων ψήφου.

Συγκεκριμένα, μέσω των νομικών προσώπων που μετείχαν στην συναλλαγή, συνολικά 19.201.219 κοινές ονομαστικές μετά ψήφου μετοχές της Mytilineos (ποσοστό 13,438%
των συνολικών δικαιωμάτων ψήφου) που κατείχε ο Ιωάννης Μυτιληναίος, μεταβιβάστηκαν, εμμέσως, στον Ευάγγελο Μυτιληναίο, η συμμετοχή του οποίου από το 13,10%
προηγουμένως, ανέρχεται πλέον στο 26,538% της εταιρείας.

Πρόκειται για ένα σημαντικό ορόσημο για τον Όμιλο καθώς, όπως αναφέρθηκε, έρχεται ως επιστέγασμα του μεγάλου εταιρικού μετασχηματισμού που αποφασίστηκε στα τέλη
του 2017, με στόχο να δημιουργηθεί μια νέα σύγχρονη και ευέλικτη εταιρική δομή για να ενισχυθεί η θέση και το μέγεθος της Mytilineos, απελευθερώνοντας υπεραξίες,
δημιουργώντας συνέργειες και βελτιστοποιώντας τις αποδόσεις.

Η επιτυχής ολοκλήρωση της συγχώνευσης της μητρικής εταιρείας Mytilineos με τις βασικές θυγατρικές της, σε μία ενιαία εταιρεία σχεδιασμένη με βάση τις βέλτιστες διεθνείς
πρακτικές, τοποθέτησε τον Όμιλο στις κορυφαίες βιομηχανικές δυνάμεις σε ευρωπαϊκό επίπεδο, προσδίδοντας νέες ενισχυμένες αναπτυξιακές προοπτικές.

Στις προοπτικές αυτές, αναφέρουν στελέχη της χρηματιστηριακής αγοράς, επενδύει έμπρακτα ο Ε. Μυτιληναίος, προχωρώντας σε μια υψηλού τιμήματος προσωπική
επένδυση με την οποία αποδεικνύεται και η δέσμευσή του βασικού μετόχου στο στρατηγικό σχεδιασμό για τη περαιτέρω μεγέθυνση και ανάπτυξη της Mytilineos.

Ήδη reports αναφέρουν πως μετά το 2018 που αποτέλεσε χρονιά εδραίωσης, το 2019 προβλέπεται πολύ ισχυρότερο για τη Mytilineos, ενώ η διοίκηση έχει επιβεβαιώσει την
πρόβλεψη για κύκλο εργασιών πάνω από 2 δισ. και EBITDA 400 εκατ. ευρώ στο σύνολο της τρέχουσας χρήσης.

Παράλληλα και με δεδομένο ότι μετά από την ολοκλήρωση της συναλλαγής, ο Ιωάννης Μυτιληναίος δεν κατέχει, άμεσα ή έμμεσα, μετοχές ή δικαιώματα ψήφου στην
Mytilineos, πληρούνται και οι πρωτοβουλίες που έχει αναλάβει η εταιρεία αναφορικά με την πλήρωση κανόνων εταιρικής διακυβέρνησης και απόσυρσης μελών της
οικογένειας.

Στο πλαίσιο αυτό, ο Ιωάννης Μυτιληναίος θα συνεχίσει να αναπτύσσει τις ναυτιλιακές business με την M/Maritime, ενώ ο Ευάγγελος αποκτά τον απόλυτο έλεγχο των
παραδοσιακών οικογενειακών επιχειρήσεων.

Υπενθυμίζεται πως οι προοπτικές ανάπτυξής της Mytilineos που σήμερα κατέχει ηγετική θέση στους τομείς Μεταλλουργίας, Ηλεκτρισμού & Φυσικού Αερίου και
Ολοκληρωμένων Έργων & Υποδομών, επικεντρώνονται για την επόμενη 5ετία στην διεύρυνση του ενεργειακού χαρτοφυλακίου της στην υπό απελευθέρωση εγχώρια
ενεργειακή αγορά, στη διατήρηση των ρυθμών ανάπτυξης στους τομείς των έργων EPC, της μεταλλουργίας και της ηλεκτρικής ενέργειας, αλλά και η ενδυνάμωση της
ανταγωνιστικότητας του τομέα εμπορίας φυσικού αερίου. Ο Όμιλος αποτιμάται στο Χρηματιστήριο της Αθήνας στα 1,55 δισ. ευρώ. Capital.gr
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