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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: O Dow Jones

υποχώρησε 2,9% ή 767 μονάδες στις 25.718, ο S&P σημείωσε πτώση 2,98% στις 2.845

μονάδες και ο Nasdaq «βούλιαξε» 3,47% στις 7.726 μονάδες. Στον βιομηχανικό δείκτη, τη

μεγαλύτερη πτώση κατέγραψαν οι μετοχές των Apple (-5,2%), Visa (-4,7%) και ΙΒΜ (-4,4%)

ενώ κανένας τίτλος δεν κινήθηκε υψηλότερα. Επιπλέον η μετοχή της Amazon (-3,5%)

υποχώρησε για όγδοη διαδοχική συνεδρίαση, σημειώνοντας το μακροβιότερο πτωτικό σερί

των τελευταίων 13 ετών.

Κλιμακώνεται η εμπορική διαμάχη ΗΠΑ-Κίνας μετά την ανακοίνωση του Ντόνανλτν Τραμπ

την Πέμπτη για επιβολή δασμών 10% στις εισαγωγές κινεζικών προϊόντων αξίας 300 δισ.

δολαρίων από 1η Σεπτεμβρίου ενώ το Πεκίνο αντέδρασε αφήνοντας το γουάν να

υποχωρήσει σε χαμηλό 11 ετών έναντι του δολαρίου για να απορροφηθούν οι κραδασμοί

από τα μέτρα Τραμπ. «Η Κίνα έριξε την αξία του νομίσματός της σχεδόν σε ιστορικό

χαμηλό. Λέγεται "χειραγώγηση νομίσματος". Ακούει η Fed. Πρόκειται για σοβαρή

παραβίαση η οποία θα αποδυναμώσει την Κίνα μακροπρόθεσμα» έγραψε στο Twitter ο

Τραμπ. Επί πλέον, το υπουργείο Εμπορίου της Κίνας ανακοίνωσε ότι οι κινεζικές εταιρείες

δεν θα αγοράζουν πλέον αγροτικά προϊόντα από τις ΗΠΑ.

O τομέας των υπηρεσιών επιβράδυνε στις ΗΠΑ τον Ιούλιο, επιβεβαιώνοντας τις ανησυχίες

για την επιδείνωση των προοπτικών της μεγαλύτερης οικονομίας στον κόσμο.

Συγκεκριμένα, ο δείκτης υπηρεσιών του ινστιτούτου ISM διολίσθησε στις 53,1 μονάδες τον

περασμένο μήνα. Το επίπεδο αυτό είναι το χαμηλότερο από τον Αύγουστο του 2016.

Στο επίκεντρο οι ανακοινώσεις εταιρικών αποτελεσμάτων Β΄Τριμήνου όπως για

παράδειγμα η The Walt Disney Company.

Μετοχές του FTSE LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΟΤΕ 12,28 0,24

-

-

ΠΕΙΡ 2,648 10,24

ΕΤΕ 2,368 -8,22

ΑΛΦΑ 1,54 -8,06

Βασικές Διεθνείς

Χρηματιστηριακές Αγορές

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

DOW JONES 30 25717,74 -2,90

NASDAQ 7726,04 -3,47

S&P 500 2844,74 -2,98

DAX 11658,51 -1,80

FTSΕ 100 7223,85 -2,47

CAC 40 5241,55 -2,19

NIKKΕI 225 20562,00 -0,76

HANG SENG 25978,00 -0,66

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09.00 Γερμανία: Παραγγελίες Εργοστασίου (μηνιαία) (Jun) 0,5% -2,2%

15.55 ΗΠΑ: Redbook (μηνιαία) 1,0%

17.00 ΗΠΑ: JOLTs Θέσεις Εργασίας (Jun) 7,317Μ 7,323Μ
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
- Παύει η διαπραγμάτευση των 8.321.682 (KA) & 2.160.524 (ΠΑ) μετοχών της εταιρίας «Ν.

ΛΕΒΕΝΤΕΡΗΣ Α.Ε.» (ΚΑ) & (ΠΑ), προκειμένου να μετατραπούν σε ισάριθμες (ΚΟ) & (ΠΟ) ονομαστικές

μετοχές. Η επαναδιαπραγμάτευση των νέων 8.321.682 (ΚΟ) &2.160.524 (ΠΟ) μετοχών της εταιρίας

ορίζεται για την 12/08/2019.

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

EUR/USD 1,1197 0,81

EUR/GBP 0,9223 0,96

GOLD SPOT 1475,80 1,26

COMEX SILVER 16,422 0,93

ICE WTI CRUDE 54,93 -1,31

NATURAL GAS 2,093 -1,32

ALUMINUM 1765,75 0,44

COPPER 2,553 -0,72

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ALCOA 20,15 -2,70

APPLE 193,15 -5,23

AMAZON 1765,13 -3,19

GOOGLE 1154,75 -3,47

GOLDMAN SACHS 201,61 -3,71

JP MORGAN 109,55 -2,99

BOEING 331,14 -2,48

FACEBOOK 181,73 -3,86

TWITTER 40,36 -5,81

NIKE 78,97 -2,67

EXXON MOBIL 70,26 -2,08

CATERPILLAR 121,66 -2,31

Οικονομικό Ημερολόγιο

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Ο Γενικός Δείκτης (ΓΔ)

του ΧΑ έκλεισε 3,83% χαμηλότερα στις 855,11 μονάδες με αξία συναλλαγών ύψους 87

εκατ. ευρώ συμπεριλαμβανομένων 3 εκατ ευρώ σε προσυμφωνημένες συναλλαγές.

Ο ΓΔ άνοιξε με πτώση (-0,61%) για να κινηθεί σταδιακά χαμηλότερα στη διάρκεια της

συνεδρίασης. Το χαμηλό ημέρας (-3,87%) σημειώθηκε στις 4:56.

Η διατήρηση από τον οίκο αξιολόγησης Fitch της αξιολόγησης σε «ΒΒ-» και των

προοπτικών σε «σταθερές» της Ελλάδας χωρίς καμία μεταβολή την Παρασκευή ενώ

δημοσιεύματα ανέφεραν πιθανή βελτίωση των προοπτικών απογοήτευσε τους επενδυτές.

Σε συνδυασμό με τις αδύναμες διεθνείς αγορές λόγω της επιδείνωσης του κλίματος στις

εμπορικές διαπραγματεύσεις ΗΠΑ – Κίνας ο ΓΔ πιέστηκε χαμηλότερα. Οι τράπεζες

επιβάρυναν το ΓΔ με τον κλαδικό δείκτη να υποαποδίδει συγκριτικά.

Το δείκτη FTSE ASE Large Cap επιβάρυναν κυρίως οι Τράπεζα Πειραιώς (-10,24%),

Εθνική Τράπεζα (-8,22%), Alpha Bank (-8,06%), Eurobank (-7,33%), Ελβάλ Χαλκόρ (-

5,88%) και ΑΔΜΗΕ (-5,23%) ενώ περιόρισε την πτώση ο ΟΤΕ (+0,24%) που ήταν η

μοναδική ανοδική μετοχή του εν λόγω δείκτη.

Στο επίκεντρο η έντονη πτώση των διεθνών αλλά και του Ελληνικού Χρηματιστηρίου.
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Μετοχές του FTSE LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €)

ΑΛΦΑ 1,54 12,26

ΕΥΡΩΒ 0,765 10,58

ΕΤΕ 2,368 9,31

ΟΤΕ 12,28 8,95

ΠΕΙΡ 2,648 7,96

Βασικοί Δείκτες Χ.Α.

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 851,20 -3,88

FTSE LARGE CAP 2095,88 -3,97

FTSE MID  CAP 1385,71 -3,42

FTSE BANK 723,40 -8,15
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Ειδησεογραφία - Οικονομικά Γεγονότα

Ολοταχώς για έγκριση του ιταλικού μοντέλου από την Κομισιόν!

Το αργότερο ως το τέλος Σεπτεμβρίου θα έχει ολοκληρωθεί η διαδικασία έγκρισης του περιβόητου ιταλικού μοντέλου διαχείρισης «κόκκινων» δανείων
από τη Γενική Διεύθυνση Ανταγωνισμού της Κομισιόν κι όπως σημειώνει στο economistas πηγή κοντά στη διαδικασία, εάν οι Βρυξέλλες δεν είχαν
πάει… διακοπές, τότε το… happy end θα συνέβαινε νωρίτερα.

Η αλήθεια είναι ότι για πολλούς και διάφορους λόγους- όχι μόνο τεχνικούς- οι διαβουλεύσεις για το σχέδιο του ΤΧΣ, το οποίο επί της ουσίας είναι η
μεταφορά του ιταλικού μοντέλου (Asset Protection Scheme) στην ελληνική πραγματικότητα, καθυστέρησαν. Τον περασμένο Ιανουάριο, μάλιστα,
αποχώρησε από τη Γενική Διεύθυνση Ανταγωνισμού (DG Comp) όλη η ομάδα των τεχνοκρατών που είχε ασχοληθεί με το μοντέλο που εφαρμόστηκε
στην Ιταλία κι ως εκ τούτου, το ούτως ή άλλως δύσκολο εγχείρημα βρέθηκε αντιμέτωπο και με τη διστακτικότητα ή τις αγκυλώσεις των νέων
Ευρωπαίων τεχνοκρατών. Οι Ευρωεκλογές ήταν το… κερασάκι στην τούρτα, με αποτέλεσμα από τα τέλη του Απριλίου ως και την πρώτη εβδομάδα
μετά τις εθνικές εκλογές, να έχουν κατέβει τα μολύβια.

Πλέον, το πράγμα «τρέχει» κι αφού ξεπεράστηκε το εμπόδιο της τιμολόγησης του κινδύνου, που θα αναλάβει το Δημόσιο για να εγγυηθεί τις
επικείμενες τιτλοποιήσεις «κόκκινων» δανείων, η υπόθεση μπαίνει στην τελική ευθεία. Από τη στιγμή που η DG Comp ανάψει το πράσινο φως,
δηλαδή αποφανθεί και τυπικά ότι το προτεινόμενο «πακέτο» δεν συνιστά κρατική ενίσχυση προς τις τράπεζες, αφού η τιμολόγηση του κινδύνου θα
είναι συμβατή με τους όρους της αγοράς, τότε θα απαιτηθεί η αναγκαία νομοθετική ρύθμιση, στην «καρδιά» της οποίας θα είναι η μέγιστη έκθεση της
εγγύησης, που προτίθεται να αναλάβει το Ελληνικό Δημόσιο. Αυτό είναι το «κλειδί» για να φανεί πόσα «κόκκινα» δάνεια μπορούν να καλυφθούν
τελικά από το ιταλικό μοντέλο.

Όπως διευκρινίζει η ίδια πηγή, τα νούμερα που ακούγονται και γράφονται είναι μάλλον αυθαίρετα, καθώς αν δεν ολοκληρωθεί η διαδικασία των
τιτλοποιήσεων, αν δεν αποτιμηθεί δηλαδή η ποιότητα των δανειακών χαρτοφυλακίων, δεν μπορεί να προσδιορίσει κανείς το ύψος των «κόκκινων»
δανείων που μπορούν να καλυφθούν. Ωστόσο, με δεδομένο ότι η πρόθεση του υπουργείου Οικονομικών- τουλάχιστον ως τώρα- ήταν να παράσχει
εγγυήσεις 4-5 δις ευρώ, μπορεί να εκτιμήσει κανείς με σχετική ασφάλεια ότι οι τράπεζες θα μπορούσαν να απαλλαγούν από τουλάχιστον 16 δις ευρώ
προβληματικών δανείων.

Προφανές είναι φυσικά ότι αν το υπουργείο Οικονομικών ανεβάσει τον πήχη των εγγυήσεων, τότε η περίμετρος του ιταλικού μοντέλου θα διευρυνθεί.
Μια τέτοια απόφαση θα πρέπει να περάσει, όμως, από το τραπέζι των διαβουλεύσεων με τους Θεσμούς και μια σκέψη είναι να τεθεί υπό
διαπραγμάτευση η εξαίρεση αυτών των εγγυήσεων από το δημοσιονομικό αποτέλεσμα του Προϋπολογισμού, κοινώς να μην επηρεάζεται ο στόχος
των πλεονασμάτων.

Σε κάθε περίπτωση, η νομοθετική ρύθμιση με την οποία θα ενεργοποιείται το ιταλικό μοντέλο, εκτιμάται από πηγές κοντά στη διαδικασία, ότι θα
ανοίξει διάπλατα το δρόμο για αναβαθμίσεις από τους Οίκους Αξιολόγησης, αφού το πρόβλημα των «κόκκινων» δανείων είναι ίσως αυτό που
προβληματίζει περισσότερο, λόγω των επιπτώσεων στο ΑΕΠ της χώρας. Economistas.gr

Εθνική: Στα πολιτικά δικαστήρια η τελική κρίση για ΛΕΠΕΤΕ

Η Εθνική Τράπεζα, σε συνέχεια των από 10/6/19 και 4/7/19 ανακοινώσεών της, ενημερώνει ότι με την υπ' αριθ. 184/2019 απόφαση, η οποία
καθαρογράφηκε, της Επιτροπής Αναστολών του ΣτΕ επί της αιτήσεως αναστολής στην υπόθεση ΛΕΠΕΤΕ, απορρίπτεται μεν η αίτηση, όμως για
τυπικούς - δικονομικούς λόγους, κυρίως διότι θεωρήθηκε ότι με την αίτηση αναστολής ζητείται ουσιαστικά η αναστολή διατάξεων νόμου κάτι που δεν
είναι επιτρεπτό από τους δικονομικούς κανόνες επί αιτήσεων αναστολών στο ΣτΕ.

Η απόφαση δεν προδικάζει το αποτέλεσμα επί της εκκρεμούσης αιτήσεως ακυρώσεως η οποία συζητείται στο ΣτΕ την 02.12.2019.

Περαιτέρω, στο σκεπτικό διατυπώνεται η κρίση ότι οι διατάξεις του άρθ. 24 του ν. 4618/19 έχουν προσωρινό χαρακτήρα, μέχρι την έκδοση
αποφάσεων των πολιτικών δικαστηρίων, το οποίο ουσιαστικά μεταθέτει την οριστική επίλυση του θέματος στα πολιτικά δικαστήρια, όπου είναι πολύ
ισχυρές, με βάση την υφιστάμενη νομολογία, οι πιθανότητες οριστικής δικαίωσης των θέσεων της ΕΤΕ. Ακόμη, διατυπώνεται η θέση ότι δεν τίθεται
ζήτημα βλάβης της ΕΤΕ καθότι ο νομοθέτης δεν επιβάλει σε εκείνη το βάρος κάλυψης ελλειμμάτων, αλλά στο ΕΤΕΑΕΠ.

Εξάλλου από το σκεπτικό της απόφασης προκύπτει ότι για τα έτη 2024 και επέκεινα το ΣτΕ θεωρεί ότι ούτε στις προσβαλλόμενες πράξεις ούτε στις
ρυθμίσεις των παρ. 1, 2, 3, 4 και 5 του άρθρου εικοστού τετάρτου του ν. 4618/2019 προβλέπεται η υποχρέωση της ΕΤΕ να καλύπτει η ίδια τη
συνταξιοδοτική δαπάνη για τους συνταξιούχους του ΛΕΠΕΤΕ και του ΕΛΕΠ Π.Π. ΕΘΝΑΚ ή η υποχρέωση κάλυψης των ελλειμμάτων του ΕΤΕΑΠ που
συνδέονται με τη συνταξιοδότηση των ασφαλισμένων και συνταξιούχων των ανωτέρω ειδικών λογαριασμών.

Συνεπώς, σημειώνει η ΕΤΕ, από την απόφαση προκύπτει ότι το ΣτΕ θεωρεί, αφενός μεν, ότι η όποια ζημία της Τράπεζας δεν είναι οριστική αλλά
εξαρτάται από την τελική κρίση των πολιτικών δικαστηρίων, αφετέρου δε, ο νομοθέτης δεν επιβάλει στην Τράπεζα το βάρος κάλυψης ελλειμμάτων,
ούτε την υποχρέωση να καταβάλλει η ίδια τις συνταξιοδοτικές δαπάνες για τους συνταξιούχους των ειδικών λογαριασμών.

Σαράντης: Παζαρεύει εξαγορά της δραστηριότητας προσωπικής υγιεινής της PZ Cussons στην Πολωνία

Προχωρημένες επαφές για την εξαγορά της δραστηριότητας της PZ Cussons στην Πολωνία, πραγματοποιεί, σύμφωνα πληροφορίες ο όμιλος
Σαράντης.

Παρά το γεγονός του ότι ο ελληνοβρετανικών συμφερόντων όμιλος είναι γνωστός στην Ελλάδα, για την ενασχόληση του με το τομέα των τροφίμων
και ειδικότερα τη θυγατρική του Mινέρβα Ελαιουργική (από την οποία ως γνωστόν βρίσκεται επίσης σε φάση αποεπένδυσης) εν τούτοις η
δραστηριότητα του στο τομέα προϊόντων προσωπικής υγιεινής μετρά περισσότερο από 70 χρόνια και περιλαμβάνει γνωστά σήματα όπως Imperial
Leather και Carex.

H πολωνική θυγατρική της PZ Cussons παράγει και κατέχει τα σήματα Luksja, Original Source, Carex αλλά και το Morning Fresh στον τομέα των
απορρυπαντικών οικιακής χρήσης. Σύμφωνα με ασφαλείς πληροφορίες, ο ελληνοβρετανικός όμιλος έχει λάβει την απόφαση αποεπένδυσης από τη
χώρα, αλλά και από τη συγκεκριμένη δραστηριότητα, καθώς διενεργεί αντίστοιχες κινήσεις στη Νιγηρία για την εκεί μονάδα, που διατηρεί από 1948.

Στο πλαίσιο αυτό και σύμφωνα με τις ίδιες πληροφορίες, η PZ Cussons προωθεί διαδικασίες πώλησης της θυγατρικής στην Πολωνία, όπου (κατ’
αναλογία με τη διαδικασία που ακολουθεί και στην Ελλάδα για τη Μινέρβα), έχει καταλήξει σε προχωρημένες επαφές με τον όμιλο Σαράντη.

Υπενθυμίζεται ότι η Πολωνία αποτελεί την μεγαλύτερη από άποψη κύκλου εργασιών αγορά του ομίλου Σαράντη, ανάμεσα στις 12 αγορές της ΝΑ
Ευρώπης όπου διαθέτει πολύχρονη παρουσία και δίκτυο θυγατρικών. Το 2018 εισέφερε το 16,92% του κύκλου εργασιών, ενώ αθροίζοντας και στις
πωλήσεις της μονάδας Polipak (5,41% του ενοποιημένου τζίρου), η βαρύτητα της για τον ελληνικό όμιλο αυξάνει.

Σημειώνεται επίσης πως παρά την πρόσφατη ενίσχυση του ελληνικού ομίλου στην αγορά καλλυντικών επιλεκτικής διανομής με την απόκτηση των
αρωματικών προϊόντων της Coty, αλλά και την ενίσχυση πωλήσεων του τομέα, εν τούτοις ο κύριος όγκος εργασιών προέρχεται από τα
ιδιοπαραγόμενα προϊόντα στους κλάδους προσωπικής φροντίδας και οικιακής χρήσης, καθώς καλύπτουν το 75% του ενοποιημένου τζίρου το ομίλου.

Η στρατηγική του ομίλου Σαράντη σε μεγάλο βαθμό έχει εξάλλου βασιστεί στην απόκτηση σημάτων και μεριδίων αγοράς -με πιο πρόσφατη αυτή της
Ergopack στην Ουκρανία την οποία ήδη αναπτύσσει- αξιοποιώντας τις υφιστάμενες δομές για την προώθηση και ανάδειξη των brands. Euro2day.gr
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