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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: O Dow Jones

ενισχύθηκε 1,21% ή 312 μονάδες στις 26.029, ο S&P σημείωσε άνοδο 1,3% στις 2.881

μονάδες και ο Nasdaq κινήθηκε υψηλότερα 1,39% στις 7.833 μονάδες. Στον βιομηχανικό

δείκτη, τη μεγαλύτερη άνοδο σημείωσαν οι μετοχές των Nike (+2,9%) και Walt Disney

(+2,7%) ενώ τη μεγαλύτερη πτώση κατέγραψαν οι τίτλοι των Dow Inc (-0,8%) και

Walgreens Boots (-0,7%).

Ανέκαμψε η Wall Street από τις προηγούμενες απώλειες- τις μεγαλύτερες του 2019-

παρόλο που συνεχίζεται η εμπορική διαμάχη ΗΠΑ-Κίνας. Ειδικότερα, η Ουάσιγκτον

αναμένεται να προσφύγει στο Διεθνές Νομισματικό Ταμείο για να αντιμετωπιστεί το

πρόβλημα του «αθέμιτου ανταγωνισμού» από πλευράς Πεκίνου μετά την εσκεμμένη –κατά

της ΗΠΑ- υποτίμηση του κινεζικού νομίσματος σε χαμηλό 11 ετών και σε αναλογία επτά

γουάν έναντι ενός δολαρίου. Στο μεταξύ, ο Αμερικανός πρόεδρος Ντόναλντ Τραμπ

έσπευσε να καθησυχάσει τις ανησυχίες για τον εμπορικό πόλεμο με την Κίνα, λέγοντας ότι

οι ΗΠΑ «βρίσκονται σε πολύ ισχυρή θέση». Την επενδυτική ψυχολογία στήριξε η απόφαση

της κεντρικής τράπεζας της Κίνας να δρομολογήσει μέτρα σταθεροποίησης του γουάν,

αλλά και οι δηλώσεις ενός υψηλόβαθμου αξιωματούχου της Federal Reserve για την

πορεία των αμερικανικών επιτοκίων.

Στα μακροοικονομικά νέα της ημέρας, υποχώρησαν ελαφρώς τον Ιούνιο οι ανοιχτές θέσεις

εργασίας αν και ξεπέρασαν το ψυχολογικό επίπεδο των 7 εκατ. για 15ο διαδοχική μήνα

που αποτελεί ρεκόρ.

Στο επίκεντρο παραμένουν οι εξελίξεις στις εμπορικές σχέσεις ΗΠΑ-Κίνας αλλά και οι

ανακοινώσεις των οικονομικών αποτελεσμάτων Β’ Τριμήνου διεθνών εισηγμένων.

Μετοχές του FTSE LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΠΕΙΡ 2,694 1,74

ΔΕΗ 2,63 1,08

ΑΡΑΙΓ 8,12 0,62

ΕΛΧΑ 1,856 -3,33

ΕΤΕ 2,292 -3,21

ΑΛΦΑ 1,50 -2,60

Βασικές Διεθνείς

Χρηματιστηριακές Αγορές

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

DOW JONES 30 26029,52 1,21

NASDAQ 7833,27 1,39

S&P 500 2882,00 1,31

DAX 11567,96 -0,78

FTSΕ 100 7171,69 -0,72

CAC 40 5234,65 -0,13

NIKKΕI 225 20501,50 -0,41

HANG SENG 25917,00 -0,23

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09.00 Γερμανία: Βιομηχανική Παραγωγή (μηνιαία) (Jun) -0,4% 0,3%

14.00 ΗΠΑ: Δείκτης Αγοράς Υποθηκών 484,0
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
- Έκτακτη Γενική Συνέλευση της Σφακιανάκης, ώρα 14:30 στα γραφεία της Εταιρείας

(Σιδηροκάστρου 5-7 & Πύδνας, 118 55 Αθήνα).

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

EUR/USD 1,1202 0,00

EUR/GBP 1,2161 0,16

GOLD SPOT 1485,75 0,63

COMEX SILVER 16,448 0,34

ICE WTI CRUDE 53,73 -1,76

NATURAL GAS 2,103 1,59

ALUMINUM 1762,75 -0,17

COPPER 2,567 0,90

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ALCOA 19,90 -1,24

APPLE 197,00 1,89

AMAZON 1787,83 1,29

GOOGLE 1171,08 1,41

GOLDMAN SACHS 206,01 2,15

JP MORGAN 110,42 0,78

BOEING 332,62 0,47

FACEBOOK 184,51 1,53

TWITTER 41,32 2,35

NIKE 81,27 2,91

EXXON MOBIL 70,97 0,98

CATERPILLAR 122,07 0,35

Οικονομικό Ημερολόγιο

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Ο Γενικός Δείκτης (ΓΔ)

του ΧΑ έκλεισε 0,79% χαμηλότερα στις 844,47 μονάδες με αξία συναλλαγών ύψους 70

εκατ. ευρώ συμπεριλαμβανομένων 2 εκατ ευρώ σε προσυμφωνημένες συναλλαγές.

Ο ΓΔ άνοιξε με πτώση και αμέσως κινήθηκε με θετικό πρόσημο για λιγότερα από 15 λεπτά

οπότε για να υποχωρήσει ξανά σε αρνητικό έδαφος. Κατά τη διάρκεια αυτής της

διακύμανσης σημείωσε το υψηλό ημέρας (+0,62%) στις 10:42 και το χαμηλό ημέρας (-

1,25%) στις 11:04. Στη συνέχεια ο ΓΔ προχώρησε και σε νέες εναλλαγές προσήμου, όμως,

με πιο περιορισμένο εύρος.

Η κίνηση υποτίμησης του νομίσματός της από την Κίνα ανησύχησε τις αγορές για νέα

κλιμάκωση στην ένταση στις εμπορικές διαπραγματεύσεις με τις ΗΠΑ.

Το δείκτη FTSE ASE Large Cap επιβάρυναν κυρίως οι Ελβάλ Χαλκόρ (-3,33%), Εθνική

Τράπεζα (-3,21%), Alpha Bank (-2,60%), Eurobank (-2,55%) και Mytilineos (-2,31%) ενώ

περιόρισαν την πτώση οι Τράπεζα Πειραιώς (+1,74%), ΔΕΗ (+1,08%), Aegean (+0,62%),

Coca Cola Hellenic (+0,60%) και Τιτάν (κ) (+0,31%).

Στο επίκεντρο οι ανακοινώσεις οικονομικών αποτελεσμάτων εξαμήνου που αρχίζουν

σταδιακά να δημοσιεύονται (όπως Frigoglass, ΟΤΕ και Coca Cola Hellenic) και οι μεταβολές

του δείκτη MSCI απόψε το βράδυ.
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Μετοχές του FTSE LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €)

ΕΥΡΩΒ 0,7455 10,37

ΑΛΦΑ 1,50 8,10

ΕΤΕ 2,292 7,45

ΟΤΕ 12,30 5,83

ΟΠΑΠ 9,76 5,01

Βασικοί Δείκτες Χ.Α.

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%)

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 844,47 -0,79

FTSE LARGE CAP 2078,92 -0,81

FTSE MID  CAP 1389,03 0,24

FTSE BANK 707,81 -2,16
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Ειδησεογραφία - Οικονομικά Γεγονότα

Πώς βλέπει τώρα τις ελληνικές τράπεζες η Moody’s
Την περιοδική εξέταση των αξιολογήσεων για τις τέσσερις συστημικές τράπεζες και την Attica Bank ολοκλήρωσε η Moody’s. Πρόκειται για μια διαδικασία που δεν οδηγεί σε

αλλαγή του rating των τραπεζών και όπως σημειώνεται χαρακτηριστικά δεν αποτελεί ένδειξη για το εάν θα υπάρξει κάποια κίνηση από την πλευρά του οίκου αξιολόγησης.

Ωστόσο τα σχόλια της Moody’s δίνουν εικόνα του πώς αποτιμά τις τελευταίες εξελίξεις στον κλάδο.

Εθνική

Η αξιολόγηση Caa1 είναι ευθυγραμμισμένη με την Βασική Αξιολόγηση Πίστωσης (Baseline Credit Assessment) της τράπεζας, γράφει.

Η συγκεκριμένη αξιολόγηση αντανακλά σταδιακή βελτίωση των οικονομικών συνθηκών στην Ελλάδα που είναι πιθανό να οδηγήσει σε καλύτερες προοπτικές για βελτίωση της

χρηματοδότησης της ΕΤΕ μέσω των καταθέσεων, της ποιότητας ενεργητικού και της κερδοφορίας. Η άμεση πρόκληση για την τράπεζα είναι να μειώσει το πολύ υψηλό

επίπεδο κόκκινων ανοιγμάτων.

Λαμβάνεται επίσης υπόψη ότι έχει επαρκεί ρυθμιστικά κεφάλαια που στηρίχθηκαν από την πρόσφατη έκδοση ομολόγου Tier 2, αν και το υψηλό επίπεδο αναβαλλόμενου

φόρου κάνει τον οίκο να θεωρεί τα κεφάλαια ως «χαμηλής ποιότητας». Το πιστωτικό προφίλ της ΕΤΕ αντανακλά την πιθανότητα να επιστρέψει σε διατηρήσιμη κερδοφορία το

2019-20, η οποία θα στηριχθεί από την αυξανόμενη χρηματοδότηση και το μικρότερο κόστος από NPEs.

Eurobank

Η αξιολόγηση Caa1 της είναι ευθυγραμμισμένη με την Βασική Αξιολόγηση Πίστωσης (Baseline Credit Assessment).

Η συγκεκριμένη αξιολόγηση αντανακλά σταδιακή βελτίωση των οικονομικών συνθηκών στην Ελλάδα καθώς και την άμεση πρόκληση να μειώσει τα κόκκινα δάνεια. Η τράπεζα

έχει ανακοινώσει σχέδια μετασχηματισμού που αναμένεται να επιταχύνει σημαντικά τη μείωση των NPEs, βοηθώντας την να πετύχει τους επιχειρηματικούς στόχους δυο

χρόνια νωρίτερα απ’ ότι αρχικά σχεδιάζονταν.

Η τράπεζα παρουσίασε επαρκή ρυθμιστικά κεφάλαια με βάση τα στοιχεία Μαρτίου 2019 αν και το μεγάλο μέρος αφορά αναβαλλόμενο φόρου, κάτι που κάνει τη Moody’s να τα

θεωρεί «χαμηλής ποιότητας».

Alpha Βank

Η αξιολόγηση Caa1 της είναι ευθυγραμμισμένη με την Βασική Αξιολόγηση Πίστωσης (Baseline Credit Assessment) και όπως σημειώνει ο οίκος, αντανακλά τη βελτίωση των

οικονομικών συνθηκών στην Ελλάδα που είναι πιθανό να οδηγήσει σε καλύτερες προοπτικές για βελτίωση της χρηματοδότησης της μέσω των καταθέσεων, της ποιότητας

ενεργητικού και της κερδοφορίας.

Η Moody’s στέκεται στους σχετικά υψηλούς δείκτες ρυθμιστικών κεφαλαίων καθώς ο δείκτης CET 1 είναι ο υψηλότερος στην Ελλάδα. Ωστόσο και εδώ η υψηλή συμμετοχή του

αναβαλλόμενου φόρου καθιστά το κεφάλαιο «χαμηλής ποιότητας».

Πειραιώς

Η τράπεζα αξιολογείται με Caa2. Στην περίπτωσή της η Moody’s σημειώνει τα κεφαλαιακά επίπεδα είναι «άνετα» υψηλότερα από τα όρια που θέτουν οι ρυθμιστικές αρχές

στηριγμένα στην έκδοση ομολόγου Tier 2, αν και εδώ ισχύουν οι παραπάνω παρατηρήσεις για τον αναβαλλόμενο φόρο.

Attica Βank

Με τη χαμηλότερη αξιολόγηση η τράπεζα (Caa3) και όπως και οι συστημικές τράπεζες υψηλό επίπεδο μη εξυπηρετούμενων δανείων. Η αξιολόγηση λαμβάνει υπόψη τον

στόχο της τράπεζας να επιστρέψει σε διατηρήσιμη κερδοφορία το 2019-20, τερματίζοντας έτσι την φάση «ανάλωσης κεφαλαίου.

Frigoglass: Κέρδη 10,8 εκατ. ευρώ το α' εξάμηνο
Ισχυρές επιδόσεις εμφάνισε το β' τρίμηνο/α' εξάμηνο η Frigoglass, καταγράφοντας διψήφια αύξηση των πωλήσεων και του περιθωρίου EBITDA.

Σύμφωνα με την σχετική ανακοίνωση που εξέδωσε η εταιρεία, τα καθαρά της κέρδη διαμορφώθηκαν το β' τρίμηνο στα 8,775 εκατ. ευρώ και στα 10,806 εκατ. ευρώ το α'

εξάμηνο, από ζημιές 836 χιλ. ευρώ και 4,506 εκατ. ευρώ αντίστοιχα πέρυσι. Οι πωλήσεις το β' τρίμηνο κατέγραψαν άνοδο 14,2% στα 162,697 εκατ. ευρώ και στο α' εξάμηνο

16,2% στα 288,262 εκατ. ευρώ.

Ο κύριος Νίκος Μαμουλής, Διευθύνων Σύμβουλος της Frigoglass, σχολίασε:

"Πετύχαμε άλλο ένα τρίμηνο καλών αποτελεσμάτων με διψήφια αύξηση των πωλήσεων και βελτίωση του συγκρίσιμου περιθωρίου EBITDA, παράλληλα με τη δημιουργία

ισχυρών ελεύθερων ταμειακών ροών. Τα αποτελέσματα αποδεικνύουν τη σταθερή μας προσήλωση στην υλοποίηση της εμπορικής μας πολιτικής για την καλύτερη

εξυπηρέτηση των πελατών μας με τους οποίους έχουμε στρατηγική συνεργασία, καθώς και των πρωτοβουλιών μείωσης του λειτουργικού κόστους.

Με βάση την μέχρι σήμερα επίδοση μας, αναμένουμε για δεύτερο συνεχόμενο έτος, από την ολοκλήρωση της κεφαλαιακής αναδιάρθρωσης, αύξηση των πωλήσεων και

διεύρυνση του περιθωρίου κέρδους, ενισχυμένο επίσης από την εξοικονόμηση κόστους που σχετίζεται με τη βελτίωση του παραγωγικού μας ιστού."

Επιχειρηματική Προοπτική

Όπως αναφέρει η Frigoglass στην ανακοίνωσή της, "Είμαστε ικανοποιημένοι από την επίδοση μας μέχρι σήμερα, η οποία αντικατοπτρίζει τα σχέδιά μας. Τα αποτελέσματα

αποδεικνύουν την προσήλωσή μας στην αύξηση των πωλήσεων και του EBITDA, παράλληλα με τη βελτίωση του αντίστοιχου περιθωρίου και τη δημιουργία ελεύθερων

ταμειακών ροών. Διανύοντας ήδη το δεύτερο εξάμηνο του έτους, αναμένουμε να μετριαστεί ο ρυθμός αύξησης των πωλήσεων, ένδειξη της επιτάχυνσης των κεφαλαιακών

δαπανών των πελατών μας για επαγγελματικά ψυγεία και της μεταφοράς μέρους αυτών στο πρώτο εξάμηνο του έτους. Σε αυτό το πλαίσιο, επιβεβαιώνουμε τις προσδοκίες

μας για αύξηση των πωλήσεων και βελτίωση του συγκρίσιμου περιθωρίου κέρδους για το σύνολο του έτους.

Παραμένουμε προσηλωμένοι στην ενδυνάμωση της σχέσης με τους βασικούς πελάτες και την επέκταση της πελατειακής μας βάσης, καθώς και στην περαιτέρω εξοικονόμηση

κόστους με στόχο τη διεύρυνση του περιθωρίου κέρδους το 2019. Η διακοπή λειτουργίας της μονάδας στην Κάτω Αχαΐα θα συμβάλλει επίσης στην αύξηση του περιθωρίου

μέσω της μείωσης του λειτουργικού κόστους, καθώς και της καλύτερης αξιοποίησης της παραγωγικής ικανότητας του Ομίλου.

Για να εξασφαλίσουμε τη μελλοντική μας ανάπτυξη, εστιάζουμε στην τήρηση του χρονοδιαγράμματος προμήθειας υλικών για την ανακατασκευή του κλιβάνου στο εργοστάσιο

Beta Glass Guinea στη Νιγηρία. Σύμφωνα με το χρονοδιάγραμμα αναμένεται διακοπή λειτουργίας το πρώτο τρίμηνο του 2020 και επαναλειτουργία του κλιβάνου μέσα στο

δεύτερο τρίμηνο. Euro2day.gr

Toshiba: Δεκαπλασιάστηκαν τα κέρδη τριμήνου
Η ιαπωνική Toshiba Corp ανακοίνωσε 10πλασιασμό των λειτουργικών κερδών α΄ τριμήνου, καθώς ενέτεινε τις προσπάθειες μείωσης του κόστους σε όλες τις μονάδες. Ο

ιαπωνικός όμιλος έχει ενοποιήσει εργοστάσια, περικόπτει θέσεις εργασίας, ανανεώνει την μέθοδο προμηθειών για να αντισταθμίσει τη ζημιά από τις δραστηριότητες

επεξεργαστών, τις οποίες πούλησε πέρυσι για να καλύψει μια τρύπα πολλών δισ. δολαρίων που άφησε η κατάρρευση της αμερικανικής της μονάδας πυρηνικής ενέργειας. Η

Toshiba ωστόσο δυσκολεύεται ακόμη να δει αύξηση των κερδών σε δραστηριότητες που βλέπει ως τους επόμενους μοχλούς ανάπτυξης, όπως μπαταρίες, συσκευές

διαχείρισης ενέργειας και ιατρικό εξοπλισμό. Τα λειτουργικά κέρδη αυξήθηκαν στα 7,8 δισ. γιεν (60,44 εκατ. στερλίνες) στο τρίμηνο Απριλίου-Ιουνίου, από τα 730 εκατ. γιεν

πριν από ένα χρόνο.

Οι εκτιμήσεις έκαναν λόγο για 11,63 δισ. γιεν. Η Toshiba διατηρεί τις εκτιμήσεις για ετήσια κέρδη 140 δισ.γιεν, σύμφωνα με τον στόχο που έχει θέσει η εταιρεία στο πενταετές

πλάνο της.
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