
ΠΡΩΙΝΟ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ΔΕΛΤΙΟ 

02/01/2018 

  

Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: Απώλειες στην 

τελευταία συνεδρίαση για τις μετοχές στην χρηματιστηριακή αγορά των 

ΗΠΑ με τις πωλήσεις να εντείνονται προς το κλείσιμο της συνεδρίασης 

σε μια πάντως εξαιρετική χρονιά για τις μετοχές με τον S&P να έχει 

κέρδη 20% για τη χρονιά.  

Τεχνολογία και βασικά μέταλλά οι δύο πιο κερδοφόροι κλάδοι το 2017 

ενώ ενέργεια και τηλεπικοινωνίες είχαν απώλειες συνολικά ως δείκτες.  

Η Goldman Sachs ανακοίνωσε στην τελευταία συνεδρίαση του έτους 

ότι η επίπτωση στην κερδοφορία της θα φτάσει στα 5 δις δολάρια ως 

συνέπεια του φορολογικού νομοσχεδίου στο 4ο τρίμηνο 2017.  

Με κλειστή την αγορά της Ιαπωνίας στα ασιατικά, ελαφρώς ανοδικά 

ξεκίνησαν σήμερα στην πρώτη χρηματιστηριακή συνεδρίαση του νέου 

έτους οι ευρωπαϊκές αγορές. 

 

Βασικοί Δείκτες Χ.Α. 

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 802,37 0,42 

FTSE-LARGE CAP 2083,22 0,4 

FTSE-MID CAP 1198,22 -1,03 

FTSE BANK 876,19 1,5 

Μετοχές του FTSE-LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ΛΑΜΔΑ 6,9 6,32 

ΕΥΡΩΒ 0,85 5,59 

ΕΧΑΕ 5,26 2,33 

ΣΑΡ 12,65 -2,32 

ΤΕΝΕΡΓΑ 4,41 -1,78 

ΔΕΗ 1,95 -1,42 

Μετοχές του FTSE-LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €) 

ΕΤΕ 0,319 8,6 

ΕΥΡΩΒ 0,85 4,9 

ΑΛΦΑ 1,787 4,9 

ΟΠΑΠ 10,5 4,7 

ΠΕΙΡ 3,07 4,4 

Βασικές Διεθνείς 

Χρηματιστηριακές Αγορές 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

DOW JONES 30 24719,22 -0,48 

NASDAQ 6903,39 -0,67 

S&P 500 2673,61 -0,52 

DAX 12917,64 -0,48 

FTSΕ 100 7687,77 +0,85 

CAC 40 5312,56 -0,50 

NIKKΕI 225 22764,00 -0,08 

HANG SENG 304881,00 +1,86 

ΩΡΑ         ΧΩΡΑ - ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ 

10.15 Ισπανία PMI Κατασκευών 56,4 56,1 

10.45 Ιταλία PMI Κατασκευών 58,6 58,3 

10.50 
Γαλλία Δείκτης Υπευθύνου Προμηθειών 59,3 59,3 

10.55 
Γερμανία Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή 

Προμηθειών 

63,3 63,3 

11.00 
Ευρωζώνη Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή 

Προμηθειών 

60,6 60,6 

16.45 ΗΠΑ PMI Κατασκευών 55 55 
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Εταιρικές Ανακοινώσεις 
-Για σήμερα 02/01/2018 δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις 

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα 

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

EUR/USD 1,1998 +0,02 

EUR/GBP 0,8891 +0,14 

GOLD SPOT 1305,10 +0,61 

COMEX SILVER 16,985 +0,37 

ICE WTI CRUDE 60,10 +0,97 

NATURAL GAS 2,955 +1,34 

US COFFEE 126,20 +1,12 

COCOA 1888,00 -1,20 

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ALCOA 53,87 -0,50 

APPLE 169,23 -1,08 

ALIBABA 172,43 +0,08 

DEUTSCHE BANK 19,03 -0,37 

GOLDMAN SACHS 254,76 -0,68 

NATIONAL BANK            
of GREECE  (OTC-US) 

0,324 -0,92 

GOOGLE 254,76 -0,68 

FACEBOOK 176,46 -0,82 

TWITTER 24,01 -1,23 

NIKE 62,55 -0,64 

EXXON MOBIL 83,64 -0,45 

Οικονομικό Ημερολόγιο 

 

 

 

 

 

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Επιστροφή στα 

κέρδη για την ελληνική χρηματιστηριακή αγορά που έκλεισε με κέρδη 

της τάξεως του 0,42% σε μια αρκετά θετική, όπως αποδείχθηκε, χρονιά 

παρά την περιορισμένη συναλλακτική δραστηριότητα. Ο Γενικός 

Δείκτης για τη χρονιά 2017 έκλεισε στις 802,37 μονάδες, με συνολική 

άνοδο γα το έτος 2017 24.66%, με χείρα βοηθείας από τον τραπεζικό 

δείκτη που ενισχύθηκε εκ νέου σε ποσοστό 1,5%. Η συνολική αξία των 

συναλλαγών διαμορφώθηκε στα €50 εκατ.. 

Για σήμερα πρώτη συνεδρίαση του νέου έτους για την ελληνική 

χρηματιστηριακή αγορά, με χωρίς ιδιαίτερη ειδησεογραφία η αγορά 

αναμένεται να επικεντρωθεί στον τραπεζικό κλάδο οπού στο πρώτο 

εξάμηνο του νέου έτους αναμένονται περαιτέρω κινήσεις για τα μη 

εξυπηρετούμενα δάνεια και η διεξαγωγή των stress test από την ΕΚΤ. 
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Ειδησεογραφία - Οικονομικά Γεγονότα 

 
Πώς κάνουν… ποδαρικό στο 2018 οι τράπεζες 
Με οριακή κερδοφορία, μικρή πρόοδο στη βελτίωση των μη εξυπηρετούμενων δανειακών χαρτοφυλακίων, αισθητή πρόοδο στις συνθήκες ρευστότητας και 
ικανοποιητική κεφαλαιακή επάρκεια, μπαίνουν οι τράπεζες στο κρίσιμο 2018. Τη χρονιά αυτή οι τράπεζες θα περάσουν από νέα stress tests - τα πρώτα μετά την 
ανακεφαλαιοποίηση του 2015 -, θα πρέπει να μειώσουν κατά 15 δις. ευρώ τα "κόκκινα" δάνεια, να ενισχύσουν περαιτέρω τη ρευστότητά τους, προσελκύοντας 
καταθέσεις που παραμένουν εκτός τραπεζικού συστήματος και μειώνοντας δραστικά τον δανεισμό του ELA, να μειώσουν περαιτέρω το κόστος λειτουργίας τους και 
να ανταποκριθούν στην πρόκληση της τεχνολογίας.  Με προκλήσεις σε πολλαπλά μέτωπα και σε ένα πανευρωπαϊκό σκηνικό που γίνεται πιο "βαρύ" αναφορικά με 
τις απαιτήσεις για τη λειτουργία των τραπεζών, τα δεδομένα με τα οποία εισέρχονται στο 2018 οι ελληνικές τράπεζες έχουν ως εξής: 

Κερδοφορία 

Με βάση τα αποτελέσματα εννεαμήνου 2017, οι τέσσερις συστημικές τράπεζες έχουν κέρδη πριν από φόρους 287 εκατ. ευρώ, βελτιωμένα σε σύγκριση με την 
αντίστοιχη περίοδο του 2016. Κύριοι προσδιοριστικοί παράγοντες της βελτίωσης των μεγεθών των τραπεζών ήταν: α) η μείωση της προσφυγής τους σε έκτακτη 
χρηματοδότηση από την Τράπεζα της Ελλάδος (ELA) και δευτερευόντως η περαιτέρω αποκλιμάκωση των επιτοκίων καταθέσεων, που είχαν ως συνέπεια τη 
σημαντική μείωση των εξόδων για τόκους και η οποία υπερ-αντιστάθμισε τη μείωση των εσόδων από τόκους, β) η ενίσχυση των καθαρών εσόδων από προμήθειες, 
η οποία αντανακλά αφενός τα αυξημένα έσοδα από προμήθειες λιανικής τραπεζικής και αφετέρου τη μείωση των καταβαλλόμενων στο Ελληνικό Δημόσιο 
προμηθειών επί ομολόγων του Πυλώνα ΙΙ του ν. 3723/2008, καθώς οι τράπεζες εξόφλησαν μέρος αυτών των υποχρεώσεών τους, γ) η περαιτέρω μείωση του 
λειτουργικού κόστους, ως αποτέλεσμα της μείωσης του προσωπικού και του δικτύου καταστημάτων, και δ) η μείωση των μη επαναλαμβανόμενων ζημιών. 
Παράλληλα, ο σχηματισμός προβλέψεων για τον πιστωτικό κίνδυνο αυξήθηκε το εννεάμηνο του 2017 σε σχέση με την αντίστοιχη περίοδο του 2016, ενώ οι λοιπές 
ζημίες απομείωσης παρέμειναν αμετάβλητες. Μετά από φόρους και διακοπτόμενες δραστηριότητες, οι τράπεζες εμφάνισαν ζημίες ύψους 80 εκατ. ευρώ. (capital.gr) 

 

Οι ανατροπές στη φορολογία που φέρνουν γ’ και δ’ αξιολόγηση 
Μεγάλες ανατροπές έρχονται στη φορολογία το 2018 και τα επόμενα χρόνια. Σύμφωνα με όσα προβλέπει το κείμενο της συμφωνίας κυβέρνησης και "θεσμών" για 
την ολοκλήρωση της τρίτης αξιολόγησης του ελληνικού προγράμματος εντός του 2018, αλλά και το 2019, πρόκειται να πέσουν στο τραπέζι μεγάλες αλλαγές σε 
μεγάλο φάσμα της φορολογίας προκειμένου το φορολογικό σύστημα να γίνει πιο απλό, πιο αποτελεσματικό για τη συλλογή των φορολογικών εσόδων και την 
καταπολέμηση της φοροδιαφυγής και πιο φιλικό προς το επιχειρείν και την ανάπτυξη. Οι αλλαγές αφορούν τόσο το πεδίο της λειτουργίας της φορολογικής διοίκησης 
όσο και στο πεδίο της εφαρμογής των φόρων. Όπως έλεγε πρόσφατα κορυφαίο στέλεχος των "θεσμών", αυτό που πρέπει να γίνει από εδώ και πέρα είναι 
μεταρρυθμίσεις διαρθρωτικού χαρακτήρα προς όφελος της οικονομίας. Στο πλαίσιο αυτό το κείμενο της συμφωνίας κυβέρνησης και "θεσμών" προβλέπει τις εξής 
παρεμβάσεις στη φορολογία: 

Αλλαγές στα τεκμήρια 

Η κυβέρνηση ανέλαβε τη δέσμευση έναντι των δανειστών να προχωρήσει στην επαναξιολόγηση συνολικά του συστήματος των τεκμηρίων διαβίωσης και να 
καταλήξει σε προτάσεις για την αναμόρφωσή τους, προκειμένου να γίνουν πιο αποτελεσματικά στην καταπολέμηση της φοροδιαφυγής αλλά και –όσο το δυνατόν 
περισσότερο– φιλικά προς την ανάπτυξη. Στο πλαίσιο αυτό και σύμφωνα με τις τελευταίες πληροφορίες από το υπουργείο Οικονομικών αναμένεται να πέσουν στο 
τραπέζι προτάσεις για αλλαγές που αφορούν όλο το φάσμα των τεκμηρίων, από τα Ι.Χ. μέχρι και την κύρια και δευτερεύουσα κατοικία των φορολογουμένων. 
Ωστόσο, αυτό που ξεκαθαρίζουν από το ΥΠΟΙΚ είναι ότι το υφιστάμενο σύστημα των τεκμηρίων που έχει θεσπιστεί από το 2010 προκειμένου να δημιουργήσει 
φορολογική συνείδηση στον κλάδο κυρίως των ελευθέρων επαγγελματιών εμφανίζει, παρά τις στρεβλώσεις που προκαλεί, υψηλό βαθμό εισπρακτικής επιτυχίας. 
Είναι χαρακτηριστικό ότι φέρνει ετησίως έσοδα ύψους περίπου 2 δισεκατομμυρίων ευρώ στα κρατικά ταμεία, σε εισφορές αλλά και σε φόρους, από την 
επαναξιολόγηση δεν αποκλείουν οι ίδιες πηγές να υπάρξουν κάποιες μικροπαρεμβάσεις διορθωτικού χαρακτήρα σε τεκμήρια που, ούτως ή άλλως, δεν φέρνουν 
φορολογικά έσοδα αφού οι φορολογούμενοι έχουν αποβάλλει τα σχετικά στοιχεία διαβίωσης, όπως είναι τα οχήματα μεγάλου κυβισμού ή οι κατοικίες πολύ μεγάλης 
επιφάνειας. Στο πλαίσιο αυτό στο τραπέζι αναμένεται να πέσουν προτάσεις για: 

- Περιορισμό του τεκμηρίου διαβίωσης για τις κατοικίες πολύ μεγάλης επιφάνειας. Και σε αυτή την περίπτωση ισχύει ό,τι και στην περίπτωση των Ι.Χ. μεγάλου 
κυβισμού. Το τεκμήριο είναι πολύ υψηλό και ουσιαστικά ελάχιστοι φορολογούμενοι πιάνονται σε αυτό. Για παράδειγμα, σε μια κατοικία 200 τετραγωνικών το ετήσιο 
τεκμήριο διαβίωσης είναι 14.600 ευρώ. 

- Μείωση του τεκμηρίου διαβίωσης για τα οχήματα μεγάλου κυβισμού, όπως, για παράδειγμα, πάνω από 3.000 κυβικά εκατοστά. Με τα σημερινά δεδομένα των 
εισοδημάτων και της αγοράς το συγκεκριμένο τεκμήριο εφαρμόζεται στην πράξη σε ελάχιστους φορολογουμένους και, όπως λένε στο ΥΠΟΙΚ, 
ουσιαστικά φρενάρει την κατανάλωση σε αυτό το πεδίο της αγοράς αυτοκινήτου. Capital.gr 

. 

ΕΤΕ: «Τράτο» ως τον Μάιο για 2+1 κινήσεις απομόχλευσης 
Προθεσμία ως τον Μάιο, όταν και προβλέπεται να ολοκληρωθεί η άσκηση προσομοίωσης ακραίων καταστάσεων για τις εγχώριες συστημικές τράπεζες, έχει 
η Εθνική Τράπεζα, προκειμένου να ολοκληρώσει τρεις σημαντικές κινήσεις απομόχλευσης, που θα ενισχύσουν τα κεφάλαιά της, κατά περίπου 200 μονάδες 
βάσης. 

Όπως αποκάλυψε το Euro2day ο Ενιαίος Εποπτικός Μηχανισμός έχει ενημερώσει τις τράπεζες ότι θα συνυπολογιστούν στη Διαδικασία Εποπτικής Αξιολόγησης 
(SREP), που θα ακολουθήσει το stress test, οι συναλλαγές πώλησης, οι οποίες θα ολοκληρωθούν, κατά τη διάρκεια της άσκησης προσομοίωσης. 

Πρόκειται για θετική εξέλιξη όσον αφορά στην Eθνική Τράπεζα καθώς η τελευταία περιμένει να ολοκληρωθούν δύο σημαντικές συναλλαγές, που έχουν καθυστερήσει 
(σ.σ πώληση του 75% της Εθνικής Ασφαλιστικής και πώληση της Banca Romaneasca), ενώ προγραμματίζει την πώληση, εντός του α' τριμήνου της 
χρονιάς, χαρτοφυλακίου μη εξυπηρετούμενων δανείων χωρίς εξασφαλίσεις. 

Επιπρόσθετα, στην τελική ευθεία βρίσκεται η διαδικασία υπογραφής συμφωνίας με τον προτιμητέο επενδυτή, για την πώληση της θυγατρικής της στην Αλβανία, 
η οποία, όμως, θα έχει μικρή επίπτωση στο σταθμισμένο ενεργητικό και τα κεφάλαια της Εθνικής.  

Η ολοκλήρωση της συναλλαγής πώλησης του 75% της Εθνικής Ασφαλιστικής αποτελεί το μεγάλο «στοίχημα», κυρίως λόγω των προβλημάτων οργάνωσης που 
αντιμετωπίζει η Exin Group. Ο αρχικός σχεδιασμός προέβλεπε την ολοκλήρωση της συναλλαγής ως τα τέλη του 2017, λόγω, όμως, της καθυστέρησης στην 
υποβολή πλήρους φακέλου στην Τράπεζα της Ελλάδος, η πώληση αναμένεται να ολοκληρωθεί ως τα τέλη Φεβρουαρίου, όταν, δηλαδή, θα ξεκινά η άσκηση 
προσομοίωσης.   

Μέχρι τα τέλη Φεβρουαρίου αναμένεται να ολοκληρωθεί και η μεταβίβαση της Banca Romaneasca στη ρουμανική θυγατρική του ουγγρικού ομίλου OTP. Η 
συναλλαγή καθυστερεί, με ευθύνη της OTP η οποία κωλυσιέργησε να προσαρμοσθεί στις υποδείξεις της τοπικής κεντρικής τράπεζας, προκειμένου η τελευταία να 
δώσει την έγκρισή της για την αγορά της Banca Romaneasca. 

Από τις δύο παραπάνω συναλλαγές η Εθνική αναμένει ενίσχυση των εποπτικών της κεφαλαίων, κατά περίπου 145 μονάδες βάσης. Επιπρόσθετα, η πώληση του 
75% της Εθνικής Ασφαλιστικής θα μειώσει το ελληνικό ρίσκο της τράπεζας, που είναι και αυτό που θα «στρεσάρει» ο επόπτης. 

Η Εθνική προγραμματίζει, επίσης, να ολοκληρώσει ως το Μάιο την πώληση χαρτοφυλακίου με μη εξυπηρετούμενα δάνεια, χωρίς εξασφαλίσεις, ονομαστικής αξίας 
περίπου 3 δισ.  Εξ αυτών περισσότερα από 1 δισ. ευρώ περιλαμβάνονται στον ισολογισμό της τράπεζας.  Εφόσον η συναλλαγή ολοκληρωθεί ως τον Μάιο, θα 
προσμετρηθεί στο SREP και θα ενισχύσει τα κεφάλαια της Εθνικής κατά περίπου 50 μονάδες βάσης.  Η τράπεζα προγραμματίζει και πώληση χαρτοφυλακίου με μη 
εξυπηρετούμενα δάνεια μικρομεσαίων επιχειρήσεων τα οποία διαθέτουν εξασφαλίσεις, δεν είναι, όμως, σαφές αν η πώληση ολοκληρωθεί ως το Μάιο. Euro2day.gr 
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