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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: Διευρύνθηκε το 

ανοδικό σερί των τελευταίων συνεδριάσεων στη Wall Street, με τον 

βιομηχανικό δείκτη Dow Jones μάλιστα να γυρνάει σε θετικό έδαφος από αρχή 

του έτους. Ο Dow Jones ενισχύθηκε κατά 0,80% στις 24.739 μονάδες ο S&P με 

άνοδο 0,94%  έκλεισε στις 2.723 μονάδες και ο τεχνολογικός Nasdaq σημείωσε 

άνοδο 0,89% κλείνοντας στις 7.404 μονάδες. 

Στα μακροοικονομικά νέα της ημέρας, ξεχώρισαν οι ανακοινώσεις για τον 

πληθωρισμό και τις αιτήσεις επιδομάτων ανεργίας στις ΗΠΑ. Πιο 

συγκεκριμένα, ο πληθωρισμός τον Απρίλιο σε ετήσια βάση διαμορφώθηκε στο 

2.5% ενώ οι αιτήσεις επιδομάτων ανεργίας παρέμειναν κοντά σε χαμηλά 49 

ετών. 

Στα εμπορεύματα, πάνω από 71 δολάρια το βαρέλι παρέμεινε το πετρέλαιο 

ύστερα από το ράλι των προηγούμενων ημερών, ενώ ο χρυσός έκλεισε με 

θετικό πρόσημο τερματίζοντας το τετραήμερο διαδοχικό πτωτικό σερί του.Στην 

αγορά συναλλάγματος, το δολάριο ύστερα από τα νέα για τον πληθωρισμό στις 

ΗΠΑ κατέγραψε απώλειες έναντι ευρώ και γεν και οριακά κέρδη έναντι της 

βρετανικής λίρας. 

 

 

 

 

 

 

   

Βασικοί Δείκτες Χ.Α. 

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 817,66 -0,12 

FTSE-LARGE CAP 2139,38 0,36 

FTSE-MID CAP 1233,36 -0,6 

FTSE BANK 977,69 0,35 

Μετοχές του FTSE-LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ΕΕΕ 28,62 2,29 

ΜΟΗ 19,68 1,55 

ΕΥΡΩΒ 0,99 1,38 

ΔΕΗ 2,27 -4,22 

ΕΥΔΑΠ 5,75 -2,21 

ΕΧΑΕ 5,05 -1,94 

Μετοχές του FTSE-LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €) 

ΑΛΦΑ 2,2 14,5 

ΦΦΓΚΡΠ 9,08 7,4 

ΕΥΡΩΒ 0,99 5,4 

ΟΤΕ 11,35 4,7 

ΠΕΙΡ 0,3016 4,2 

Βασικές Διεθνείς 

Χρηματιστηριακές Αγορές 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

DOW JONES 30 24739,00 0,80 

NASDAQ 7404,00 0,89 

S&P 500 2723,00 0,94 

DAX 13022,87 0,62 

FTSΕ 100 7700,97 0.50 

CAC 40 5545,95 0,20 

NIKKΕI 225 22774,00 1,23 

HANG SENG 31164,00 1,16 

ΩΡΑ         ΧΩΡΑ - ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ 

15.30 ΗΠΑ Τιμή Εξαγωγής (μηνιαία) (Apr) 0,3% 0,3% 

15.30 ΗΠΑ Δείκτης Τιμών Εξαγωγών (ετήσια)  3,6% 3,4% 

16.15 
Ομιλία του Διοικητή της ΕΚΤ Draghi  

17.00 
ΗΠΑ Προσδοκία Αισθήματος Καταναλωτών 

Μίσιγκαν, τελικό (May) 

88,0 88,4 

17.00 
ΗΠΑ Δείκτης Συναισθημάτων Καταναλωτή 

Michigan (May) 

98,5 98,8 

17.00 
ΗΠΑ Προσδοκία Αισθήματος Καταναλωτών 

Μίσιγκαν, πρώιμο (May) 

115,7 114,9 

1 

Εταιρικές Ανακοινώσεις 
-Τακτική Γενική Συνέλευση των μετόχων της Profile, ώρα 12:00 , στα γραφεία της έδρας της Εταιρείας που βρίσκονται στη Νέα Σμύρνη Αττικής 
-Τακτική Γενική Συνέλευση θα πραγματοποιήσει η Inform Λύκος την 11.05.2018, ημέρα Παρασκευή και ώρα 10:00 π.μ., στην έδρα της 
εταιρείας στο 5ο χλμ. Λ. Βάρης-Κορωπίου  

-Από 11/05/2018, κατόπιν απόφασης της Επιτροπής Εισαγωγών και Λειτουργίας Αγορών της 10/05/2018 και κατ’ εφαρμογή του Κανονισμού 
του Χρηματιστηρίου Αθηνών, οι μετοχές της εταιρίας «ΕΥΡΩΣΥΜΒΟΥΛΟΙ»  μεταφέρονται στην Κατηγορία Επιτήρησης. 

 

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα 

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

EUR/USD 1,1926 0,64 

EUR/GBP 0,8821 0,83 

GOLD SPOT 1321,10 0,62 

COMEX SILVER 16,76 1,34 

ICE WTI CRUDE 71,41 0,38 

NATURAL GAS 2,811 2,70 

US COFFEE 119.58 0,72 

COCOA 2758,00 0,25 

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ALCOA 53,75 0,49 

APPLE 190,00 1,41 

ALIBABA 195,32 -0,06 

DEUTSCHE BANK 13,88 0,73 

GOLDMAN SACHS 243,28 0,64 

AMAZON 1608,39 0,04 

GOOGLE 1096,43 1,21 

FACEBOOK 185,32 1,46 

TWITTER 32,88 1,29 

NIKE 67,92 -0,04 

EXXON MOBIL 81,72 2,23 

Οικονομικό Ημερολόγιο 

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Mετά από δυο 

συνεχόμενες συνεδριάσεις εντονότατων διακυμάνσεων και πολύ αυξημένης 

μεταβλητότητας ο Γενικός Δείκτης έκλεισε στις 817,66 μονάδες καταγράφοντας 

περιορισμένες απώλειες σε μια αρκετά ..ήρεμη ημέρα με την αξία των 

συναλλαγών σε μετρία επίπεδα να προσεγγίζει τα €53 εκατ..  

Είναι φανερό πως η ελληνική χρηματιστηριακή αγορά έχει δεχθεί ένα ακόμη 

πλήγμα αξιοπιστίας και οι επενδυτές τηρούν στάση αναμονής σχετικά με τις 

επικείμενες εξελίξεις… 

Τα γεγονότα της δ΄ αξιολόγησης έρχονται την επόμενη εβδομάδα στο 

επίκεντρο της αγοράς. Οι εξελίξεις στο όμιλο Folli-Follie παραμένουν στο 

επίκεντρο της ελληνικής χρηματιστηριακής αγοράς και σημερα, ενώ το 

ενδιαφέρον αναμένεται σήμερα να επικεντρωθεί και στα οικονομικά στοιχειά 

πρώτου τρίμηνου 2018 που ανακοινώσε χθες μετά την λήξη η Τρ Πειραιώς. 
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SLA στις 24 Μαίου ζητά το Eurogroup. Επιστολή Centeno στο Eurogroup για επίτευξη Staff Level Agreement 
 Στόχος είναι να επιτευχθεί μια συμφωνία σε τεχνικό επίπεδο (SLA) πριν από την σύνοδο του Eurogroup του Μαΐου" αναφέρει ο Μάριο Σεντένο σε απολογιστική επιστολή που έστειλε στους ομολόγους του (σ.σ. από τη θέση του ως πρόεδρος της 
Ευρωομάδας) ώστε να τους ενημερώσει για τα αποτελέσματα της τελευταίας υπουργικής συνόδου. 

Περιγράφει τη δέσμευση της ελληνικής πλευράς, αλλά και καθιστά σαφές ότι μία επιτυχής ολοκλήρωση της 4ης αξιολόγησης έως την σύνοδο της 21ης Ιουνίου (σ.σ. που απαιτεί πέρα από την συμφωνία επί κειμένου SLA που τώρα επιχειρείται και 
την ψήφιση/εφαρμογή των 88 προαπαιτούμενων) είναι προϋπόθεση για τα επόμενα βήματα. Δηλαδή ώστε το Eurogroup "να αποφασίσει (στην ίδια σύνοδο του Ιουνίου) για όλα τα στοιχεία που θα εξασφαλίσουν την επιτυχή έξοδο της Ελλάδας 
από το πρόγραμμα μέχρι τον Αύγουστο". 

Ουσιαστικά η κυβέρνηση έχει ένα περιθώριο το πολύ 14 ημερών για να πετύχει αυτήν την πρώτη συμφωνία για τα 88 προαπαιτούμενα. Η πρόοδος προς το παρόν βρίσκεται σε... εμβρυϊκό στάδιο, με μόλις τρία να είναι έτοιμα με βάση την 
κατάσταση που αποτύπωναν διαπραγματευτικές πηγές την Τρίτη. 

Πλέον, επιχειρείται επιτάχυνση στο και... 5 από το διαπραγματευτικό επιτελείο αλλά και με κεντρική πίεση πουασκείται από το Μάξιμου. Περίπου 12 εξ αυτών των προαπαιτούμενων είναι σύμφωνα με πληροφορίες... σχεδόν έτοιμα και επιχειρείται 
να "κλειδώσουν" μαζί με άλλα πεδία που θεωρούνται σχετικά "βατά". 

Πρώτος στόχος είναι να βελτιωθεί η εικόνα έως την άλλη Δευτέρα. Τότε συνεδριάζουν στις Βρυξέλλες οι επιτελείς των ΥΠΟΙΚ της Ευρωζώνης σε επίπεδο EWG (πληροφορίες αναφέρουν ότι θα παραστεί ο αναπληρωτής ΥΠΟΙΚ Γ. Χουλιαράκης), 
αλλά και αρχίζει η κάθοδος στην Αθήνα των θεσμών. Από Τρίτη ή (σ.σ. το πιθανότερο) Τετάρτη με την ολοκλήρωση της "καθόδου", ξεκινούν ολοήμερα ραντεβού με τους υπουργούς. 

Ο χρόνος δεν τελειώνει στις 24 Μαΐου (που θα συνεδριάσει το Eurogroup), αλλά νωρίτερα. Και τούτο διότι αν γίνει εφικτή αυτή η τεχνική συμφωνία (δηλαδή αν αποφασιστεί το πώς και πότε θα γίνουν τα προαπαιτούμενα αυτά και αν βρεθεί λύση 
στα ανοικτά πολιτικά θέματα για το αφορολόγητο, τον εξωδικαστικό, το εργασιακό κλπ), μετά πρέπει να καθαρογραφούν τα κείμενα της συμφωνίας και πιθανόν να γίνει έκτακτο EWG προετοιμασίας της απόφασης της συνόδου. Γι αυτό και - προς 
το παρόν - σχεδιάζεται η ολοκλήρωση των συζητήσεων στην Αθήνα στο τέλος της επόμενης εβδομάδας.... 

Μετά την SLA θα πρέπει να ακολουθήσουν εφαρμοστικοί νόμοι αλλά και νέο Μεσοπρόθεσμο καθώς και δεκάδες διατάξεις/πράξεις για να μην υπάρξει "παράταση" στον στόχο της 21ης Ιουνίου. Δηλαδή για να καταστεί εφικτή η επίτευξη της 
πολιτικής συνολικής συμφωνίας στην τότε σύνοδο του Eurogroup. 

Η επιστολή Σεντένο 

Για την Ελλάδα στην επιστολή προς τα μέλη του Eurogroup μεταξύ άλλων αναφέρεται ότι η αρχίζει η επιστροφή των θεσμών στην Αθήνα στις 14 Μαΐου και "στόχος είναι να επιτευχθεί μια συμφωνία σε τεχνικό επίπεδο πριν από την σύνοδο του 
Eurogroup του Μαΐου" Επισημαίνεται ότι πέρα από τα 22 προαπαιτούμενα, στην σύνοδο του Απριλίου "πραγματοποιήσαμε ανταλλαγή απόψεων σχετικά με ορισμένα βασικά στοιχεία για να υποστηρίξουμε την επιτυχή έξοδο της Ελλάδας από το 
πρόγραμμα. Ο Έλληνας Υπουργός παρουσίασε την αναπτυξιακή στρατηγική της Ελλάδας για τα επόμενα χρόνια, η οποία στοχεύει στην ενίσχυση την αναπτυξιακή δυναμική της Ελλάδας και στην ενίσχυση του επενδυτικού κλίματος". 

Γίνεται αναφορά και στην ενισχυμένη εποπτεία η οποία μάλιστα παρουσιάστηκε από την Κομισιόν στο Eurogroup όπως αναφέρεται. Επισημαίνεται ότι "συζητήσαμε επίσης πώς μπορούμε να στηρίξουμε περαιτέρω τις ελληνικές αρχές στις 
συνεχείς μεταρρυθμιστικές τους προσπάθειες τα χρόνια μετά το πρόγραμμα. Σημειώσαμε την πρόθεση της ελληνικής κυβέρνησης να μην ζητήσει μια διάδοχη συμφωνία (successor arrangement). Όσον αφορά τη μελλοντική παρακολούθηση των 
οικονομικών, δημοσιονομικών και χρηματοπιστωτικών εξελίξεων, το Eurogroup έλαβε γνώση του λεγόμενου εργαλείου "ενισχυμένης επιτήρησης", όπως πρότεινε η Επιτροπή. Η συζήτηση για τη στρατηγική αναφορικά με το χρέος θα συνεχιστεί και 
στις επόμενες εβδομάδες”. Capital.gr 

Εργαλείο ενισχυμένης εποπτείας για την Ελλάδα προτείνει η Κομισιόν 
Σε εργαλείο «ενισχυμένης εποπτείας» για τη μεταμνημονιακή παρακολούθηση της ελληνικής οικονομίας προσανατολίζεται η Κομισιόν, όπως πιστοποιεί η απολογιστική επιστολή του επικεφαλής του Eurogroup Μ. Σεντένο για την πρόσφατη 
συνεδρίαση του Οργάνου στη Σόφια 

Συγκεκριμένα στην επιστολή του κ. Σεντένο αναφέρεται ότι «το Eurogroup έλαβε υπόψη του το λεγόμενο εργαλείο ‘ενισχυμένης εποπτείας όπως αυτό προτάθηκε από την Κομισιόν’». 

Ο επικεφαλής του Eurogroup επιβεβαιώνει στην ίδια επιστολή, την οποία δημοσιεύει το Πρώτο Θέμα, ότι ο στόχος που έχουν θέσει οι θεσμοί και η Αθήνα είναι να υπάρξει συμφωνία σε επίπεδο τεχνικών αποστολών (Staff Level Agreement) έως το 
επόμενο Eurogroup στις 24 Μαΐου. 

Μνημονεύει επίσης ότι έγινε παρουσίαση του αναπτυξιακού προγράμματος της χώρας από τον υπουργό Οικονομικών της Ελλάδας, αλλά και το ότι συζητήθηκε η μελλοντική παρακολούθηση του προγράμματος. 

«Πραγματοποιήσαμε ανταλλαγή απόψεων σχετικά με ορισμένα βασικά στοιχεία για να υποστηρίξουμε την επιτυχή έξοδο της Ελλάδας από το πρόγραμμα. Ο Έλληνας Υπουργός παρουσίασε την αναπτυξιακή στρατηγική της Ελλάδας για τα 
επόμενα χρόνια, η οποία στοχεύει στην ενίσχυση την αναπτυξιακή δυναμική της Ελλάδας και στην ενίσχυση του επενδυτικού κλίματος» σημειώνεται στην επιστολή.kathimerini.gr 

Τράπεζα Πειραιώς: Στα €32 εκατ. τα καθαρά κέρδη α' τριμήνου 2018. 
Επαναλαμβανόμενα καθαρά κέρδη ύψους 32 εκατ. ευρώ ανακοίνωσε για το α’ τρίμηνο η Τράπεζα Πειραιώς. Σύμφωνα με την ανακοίνωση της Τράπεζας η μείωση του λειτουργικού κόστους και η ομαλοποίηση των προβλέψεων οδήγησαν σε 
επαναλαμβανόμενη κερδοφορία στο α' τρίμηνο της χρονιάς.  

Η Τράπεζα Πειραιώς στο εξεταζόμενο διάστημα κατέγραψε:  

Συνεχιζόμενη Βελτίωση της Ποιότητας Ενεργητικού 
- Μείωση NPE κατά €3,0 δισ. ετησίως, €5,6δισ. από το υψηλό του Σεπ.15, και €0,7δισ.χαμηλότερα το 1ο 3μ18. 
-  Δέκα συνεχόμενα τρίμηνα μείωσης των NPΕ. 
- Πωλήσεις δύο χαρτοφυλακίων NPEμικτής λογιστικής αξίας περίπου €2δισ. συνολικά κατά το 2ο 3μ18.  
- Δείκτης κάλυψης ΝPEστο 51%, και 98% αν συμπεριληφθούν τα καλύμματα. 

Ενίσχυση του Προφίλ Ρευστότητας και των Πηγών Χρηματοδότησης 
- Αύξηση καταθέσεων στην Ελλάδα €3,4δισ. σε ετήσια βάση και €0,5δισ. σε τριμηνιαία βάση κατά το 1ο3μ18, στα €41,4 δισ. 
- Μείωση της χρηματοδότησης ELA στην περιοχή του €1δισ. σήμερα. Απεξάρτηση από το μηχανισμό ELA σύντομα. 
- Δείκτης δανείων προς καταθέσεις στο 96% στην Ελλάδα από 118% ένα χρόνο πριν. 

Η Εντατικοποίηση του Εξορθολογισμού Κόστους και η Μείωση του Εξόδου Προβλέψεων Αντισταθμίζουν τη Μείωση των Καθαρών Εσόδων από Τόκους 

- Καθαρά έσοδα τόκων κάτω 16% ετησίως, λόγω αυξημένων προβλέψεων (4ο 3μ17, ΔΠΧΠ9). 
- Καθαρά έσοδα προμηθειών αυξημένα κατά 2% ετησίως, ενώ αναμένεται επιτάχυνση στα επόμενα τρίμηνα. 
- Λειτουργικό κόστος μειωμένο κατά 6% ετησίως για τον Όμιλο και 7% στην Ελλάδα.Δείκτης κόστους προς έσοδα στο 56% (σε επαναλαμβανόμενη βάση για 1ο 3μ18) 
- Έξοδο Προβλέψεων ως ποσοστό των δανείων μετά από προβλέψεις στο 1,60% σε συνέχεια των ενισχυμένων κατά €3δισ. προβλέψεων από τον Σεπ.2017. 
- Κερδοφόρο 1ο 3μ 18 στην Ελλάδα, με €32εκατ. καθαρά κέρδη σε επαναλαμβανόμενη βάση 

Διατήρηση Ισχυρής Κεφαλαιακής Βάσης  
- Μεταβατικός Δείκτης Κεφαλαίου Κοινών Μετοχών Κατηγορίας Ι (CET-1) στο 14,4%, συμπεριλαμβανομένων των αποεπενδύσεων που βρίσκονται σε εξέλιξη. 
- Ικανοποιητική επίδοση στην Πανευρωπαϊκή Άσκηση Προσομοίωσης Ακραίων Καταστάσεων. 
-Σε εξέλιξη ενέργειες κεφαλαιακής ενίσχυσης, που δεν περιλαμβάνουν έκδοση κοινών μετοχών, για τη θωράκιση του ισολογισμού και την επιτάχυνση της υλοποίησης του στρατηγικού &επιχειρηματικού σχεδίου της Τράπεζας. 

Σχολιάζοντας τα αποτελέσματα, ο διευθύνων σύμβουλος του ομίλου, Χρήστος Μεγάλου, δήλωσε: "Κατά τη διάρκεια των τελευταίων δώδεκα μηνών υλοποιήσαμε σειρά δράσεων. Πρώτον, αυξήσαμε σε μεγάλο βαθμό τις συνολικές προβλέψεις 
μας κατά περίπου €3δισ. από το Σεπτέμβριο του 2017, μειώνοντας το έξοδο προβλέψεων το επόμενο διάστημα. Δεύτερον, εντατικοποιήσαμε την προσπάθειά μας να ενισχύσουμε τα έσοδα από προμήθειες, αντισταθμίζοντας μερικώς την πίεση 
στα καθαρά έσοδα από τόκους, η οποία αποδίδεται στα χαμηλότερα λογιζόμενα υπόλοιπα. Τα αποτελέσματα της προσπάθειας αυτής θα είναι ορατά στα επόμενα τρίμηνα. Τρίτον, θέσαμε σε εφαρμογή ένα φιλόδοξο αλλά υλοποιήσιμο 
"πρόγραμμα" μείωσης κόστους, με τα πρώτα αποτελέσματα να αποκρυσταλλώνονται κατά τη διάρκεια του 2018.   
Τα αποτελέσματα της Πανευρωπαϊκής Άσκησης Προσομείωσης Ακραίων Καταστάσεων 2018 που δημοσιεύθηκαν στις 5 Μαίου 2018 θέτουν τέλος σε μια αβεβαιότητα αρκετών μηνών για το ελληνικό τραπεζικό σύστημα. Τα αποτελέσματα 
επιβεβαιώνουν ότι οι συνθήκες της αγοράς στην Ελλάδα βελτιώνονται αισθητά, ακόμη και κάτω από τις συντηρητικές υποθέσεις που εφαρμόζονται σε μια τόσο απαιτητική εποπτική άσκηση. 
Για την Τράπεζα Πειραιώς συγκεκριμένα, τα αποτελέσματα του Stress Test αντανακλούν τη σημαντική προσπάθεια που έχουμε καταβάλει για να μετασχηματίσουμε την Τράπεζα σε όλα τα επίπεδα. Αυτό αναδεικνύεται κυρίως υπό τις παραδοχές 
του "βασικού" σεναρίου της άσκησης, σύμφωνα με το οποίο ο Δείκτης Κεφαλαίων Common Equity Tier I της Τράπεζας διαμορφώνεται στο 14,5%.  
Η χρηματοοικονομική μας θέση θα ενισχυθεί περαιτέρω μέσω της εφαρμογής ενός σχεδίου κεφαλαιακής ενίσχυσης, το οποίο η Τράπεζα Πειραιώς ήδη υλοποιεί. Το σχέδιο αυτό περιλαμβάνει δράσεις που βρίσκονται σε εξέλιξη, όπως την πώληση 
χαρτοφυλακίων NPE και την αποεπένδυση από μη-βασικές δραστηριότητες, ενώ παράλληλα εφαρμόζουμε λύσεις ώστε να βελτιώσουμε περαιτέρω την κεφαλαιακή μας βάση μέσω μείωσης του σταθμισμένου ενεργητικού κατά €3,5δισ. Επιπλέον, 
αναλαμβάνουμε δράση για να ενισχύσουμε τηνπαραγωγή κεφαλαίων: έχουμε δεσμευτεί για εξοικονομήσεις κόστους ύψους €200εκατ. την περίοδο 2018-2020, από τις οποίες €45εκατ. αφορούν στην εφαρμογή προγράμματος αποχώρησης 
προσωπικού που υλοποιήθηκε στις αρχές του 2018. 
Η Τράπεζα Πειραιώς συνεχίζει να αναλαμβάνει πρωταγωνιστικό ρόλο στην περαιτέρω ανάκαμψη της ελληνικής οικονομίας, υποστηρίζοντας την επιχειρηματικότητα και τις επενδύσεις, καθοριστικούς παράγοντες για τη βιώσιμη μακροπρόθεσμη 
ανάπτυξη. Το βελτιωμένο προφίλ χρηματοδότησης της Τράπεζας, σε συνδυασμό με την επικείμενη εξάλειψη του ELA, διευκολύνουν την ισχυρή και θετική συνεισφορά στην επέκταση της οικονομικής δραστηριότητας της χώρας."    

  

Folli Follie: Από το turning point του 2013 στην αμφισβήτηση του 2018 
Ενόσω έχει δρομολογηθεί ο έλεγχος των οικονομικών του ομίλου Folli Follie από ανεξάρτητο ελεγκτικό οίκο- διαδικασία που θα απαιτήσει ευλόγως χρονικό διάστημα μηνών- εξακολουθούν να αιωρούνται σειρά κρίσιμων ερωτημάτων τόσο από την 
πλευρά της QCM, των media (με χαρακτηριστικό παράδειγμα το δημοσίευμα των FT στις 8 Απριλίου 2015) και ασφαλώς των αναλυτών που παρακολουθούν την πορεία του ομίλου συνεπώς τουλάχιστον την τελευταία 5ετία. 

Το 2012 και το 2013 ο όμιλος προχώρησε σε σημαντικές επιχειρηματικές κινήσεις. Ήταν τα έτος όπου η Dufry απέκτησε αρχικά (τον Οκτώβριο του 2012) το 51% των ΚΑΕ έναντι 200,5 εκατ. ευρώ, και η εισηγμένη απέσχισε τον κλάδο του 
ταξιδιωτικού εμπορίου. Ακολούθησε τον Δεκέμβριο του 2013 η εξαγορά του υπόλοιπου 49% από τον ελβετικό όμιλο έναντι 175 εκατ. ευρώ σε ρευστό και μετοχών που η τότε συνολική τους αποτίμηση άγγιζε τα 153 εκατ. ευρώ (σ.σ. η αποτίμηση 
αυτής της συμμετοχής στις 31/12/2017 στα βιβλία της Folli Follie ανέρχεται σε 152,4 εκατ. ευρώ). 

Ως εκ τούτου ο ισολογισμός του 2013 για τον όμιλο αλλάζει άρδην επηρεάζοντας σειρά κονδυλίων. Επιπλέον, η διοίκηση του ομίλου προχωρά σε διαγραφή «μαμούθ» αποθεμάτων της τάξης των 250 εκατ. ευρώ, η οποία πραγματοποιήθηκε 
τμηματικά (200 εκατ. ευρώ στο β' τρίμηνο και 50 εκατ. ευρώ στο δ' τρίμηνο της χρονιάς). 

Η διαγραφή αφορούσε, σύμφωνα με πληροφορίες: α) προϊόντα που σχεδιάστηκαν για τους Ολυμπιακούς Αθήνας, Πεκίνου, Λονδίνου (σ.σ. η διαγραφή ήρθε εννέα χρόνια μετά τους Ολυμπιακούς της Αθήνας) β) σε απαξιωμένα εμπορεύματα που 
προέρχονταν από τις θυγατρικές της Elmec σε Βουλγαρία και Ρουμανία και γ)στην διαγραφή αποθεμάτων κοσμημάτων. 

Ειδικά για την τελευταία επιλογή, η διοίκηση του ομίλου είχε αναφερθεί εκτενώς και από το βήμα της τακτικής γενικής συνέλευσης των μετόχων της, εξηγώντας πως στρέφεται στην παραγωγή επίχρυσων και επάργυρων κοσμημάτων που ως βάση 
θα έχουν το τιτάνιο, συμπληρώνοντας ότι εκτός από διαφοροποίηση, το συγκεκριμένο μείγμα θα την προστατεύσει μερικώς και από τις διακυμάνσεις των τιμών των ευγενών μετάλλων. 

Όλα τα παραπάνω συνδυαστικά είχαν σαφή επίδραση σε βασικά μεγέθη του 2013. Τα αποθέματα υποχώρησαν στα 254,8 εκατ. ευρώ από 377,616 εκατ. ευρώ, ενώ συνάμα οι εμπορικές απαιτήσεις στα 390,4 εκατ. ευρώ από 445,5 εκατ. ευρώ 
το 2012. 

Βελτιώθηκε σαφώς και η δανειακή επιβάρυνση μετά το deal με την Dufry, καθώς ο όμιλος αφαίρεσε επίσης 335 εκατ. ευρώ δανείων που ανήκαν στην ΚΑΕ. Έτσι στο τέλος του 2013 ο όμιλος είχε μακροπρόθεσμο δανεισμό της τάξης των 35,9 
εκατ. ευρώ από 428,8 εκατ. ευρώ το 2012. Ο δε βραχυπρόθεσμος δανεισμός περιορίστηκε στα 186,6 εκατ. ευρώ από 312,2 εκατ. ευρώ. 

Ο όμιλος εμφάνισε τότε και θετικές ταμειακές ροές 30 εκατ. ευρώ. Είχε διατυπώσει δε πρόβλεψη για την πορεία των λειτουργικών ταμειακών του ροών τα επόμενα χρόνια (στα 41 εκατ. το 2014, στα 50 εκατ. το 2015 και στα 95 εκατ. ευρώ το 
2016), οι οποίες δεν επιβεβαιώθηκαν τα επόμενα χρόνια παρά την αύξηση του κύκλου εργασιών. 

Έκτοτε, συνέχισε να αναπτύσσεται σε επίπεδο πωλήσεων και κερδών ωστόσο μαζί με αυτή την εξέλιξη συνεχίστηκε και η άνοδος αποθεμάτων, απαιτήσεων και δανεισμού. Η δε διοίκηση του ομίλου δεν προέβη σε νέα απομείωση αξίας 
αποθεμάτων τα επόμενα χρόνια. 

Σύμφωνα με την επίσημη τοποθέτηση του διευθύνοντος συμβούλου του ομίλου Τζώρτζη Κουτσολιούτσουπρος σχετικά ερωτήματα αναλυτών τα τελευταία χρόνια «τα είδη της εταιρίας (κυρίως κοσμήματα) δεν είναι προϊόντα μόδας που 
απαξιώνονται με το ρυθμό που συμβαίνει σε άλλες κατηγορίες». Σημειώνεται ότι τα αποθέματα από το 2013 αυξάνουν συνεχώς και στις 31/12/2017 ανέρχονταν στα 635 εκατ. ευρώ! 

Παράλληλα, αυξητική τάση εμφάνισαν στην 5ετία και οι απαιτήσεις του ομίλου αγγίζοντας στο τέλος του 2017 τα 664 εκατ. ευρώ τα οποία σύμφωνα με τον κ. Κουτσολιούτσο «δεν περιλαμβάνουν επισφάλειες». 

Σύμφωνα με τα στοιχεία που παρέθεσε χθες ο όμιλος, οι πωλήσεις κοσμημάτων πραγματοποιούνται κυρίως χονδρεμπορικά (951 εκατ. ευρώ), καθώς το λιανικό δίκτυο της εταιρίας παρήγαγε πωλήσεις της τάξης των 120 εκατ. ευρώ το 2017. 

Σημειώνεται ότι ο κύριος όγκος αποθεμάτων, απαιτήσεων αλλά και ταμειακών διαθεσίμων του ομίλου απεικονίζονται στην θυγατρική FF Group Sourcing Limited που εδρεύει στο Χονγκ Κονγκ. Βασικά στοιχεία ισολογισμού της εν λόγω εταιρείας 
για το 2016 παρατίθενται στο site της Folli Follie. 

Σε ότι αφορά το μακροπρόθεσμο δανεισμό αυτός στο τέλος του 2017 διαμορφώνεται στα 497 εκατ. ευρώ και ο βραχυπρόθεσμος στα 115,8 εκατ. ευρώ. Σύμφωνα με τα ταμειακά διαθέσιμα της εταιρίας, ο καθαρός δανεισμός διαμορφώθηκε στα 
166,4 εκατ. ευρώ. Euro2day.gr 

Χαρτοφυλάκιο NPLs 800 εκατ. βγάζει προς πώληση η Alpha Bank 
Ενώ βρίσκεται στην τελική ευθεία η πώληση του πρώτου χαρτοφυλακίου μη εξυπηρετούμενων δανείων με εξασφαλίσεις από την Τράπεζα Πειραιώς, η "Αμοιβάδα" αναμένεται σύντομα να… πολλαπλασιαστεί, ανοίγοντας τον δρόμο και στη 
δεύτερη πώληση εξασφαλισμένων NPLs, αυτή τη φορά από την Alpha Bank. 

Σύμφωνα με πληροφορίες του Capital.gr, εντός του Μαΐου, η Alpha Bank πρόκειται να βγάλει προς πώληση πακέτο μη εξυπηρετούμενων δανείων με εξασφαλίσεις, ύψους 800 εκατ. ευρώ, με την επωνυμία Jupiter. Το χαρτοφυλάκιο 
περιλαμβάνει δάνεια και τα ακίνητα που τα συνοδεύουν από τον ξενοδοχειακό και κατασκευαστικό κλάδο. 

Η δομή του χαρτοφυλακίου έχει αρκετά καλή διαστρωμάτωση σε είδος και γεωγραφική κατανομή των ακινήτων και θα λειτουργήσει δοκιμαστικά (test case) για την Τράπεζα, προκειμένου να προχωρήσει αργότερα, αναλόγως με την 
ανταπόκριση από τις αγορές, στη διάθεση συμπληρωματικού ή άλλων μεγαλύτερων πακέτων εξασφαλισμένων NPLs. Για το λόγο αυτό, το πακέτο αναμένεται να κινηθεί στα 800 εκατ. ευρώ και όχι στο 1 δισ. ευρώ που θα μπορούσε, αν και 
οι τελικές αποφάσεις θα οριστικοποιηθούν τις επόμενες ημέρες. 

Προς αυτή την κατεύθυνση "οδηγός" θα είναι η έκβαση της πώλησης του χαρτοφυλακίου Amoeba της Τράπεζας Πειραιώς. Σύμφωνα με πληροφορίες που έχει μεταφέρει το Capital.gr, οι δεσμευτικές προσφορές για το χαρτοφυλάκιο 
Amoeba αναμένονται στις 14 Μαΐου, κάτι που εμμέσως επιβεβαιώνουν οι χθεσινές αναφορές της διοίκησης της Τράπεζας Πειραιώς προς τους αναλυτές για μέσα Μαΐου. 

Το χαρτοφυλάκιο Amoeba είχε αρχική ονομαστική αξία 1,6 δισ. ευρώ και το ποσό του ανέβηκε κοντά στα 2 δισ. ευρώ, κατόπιν της αναδιαμόρφωσης της σύνθεσης του χαρτοφυλακίου από την Τράπεζα Πειραιώς. Το χαρτοφυλάκιο περιλαμβάνει 
λίγα περισσότερα από 750 μη εξυπηρετούμενα δάνεια που ανήκουν σε περίπου 180 μικρομεσαίες επιχειρήσεις. 

Στη διενέργεια due diligence του χαρτοφυλακίου συμμετείχαν 35 funds, τουλάχιστον δέκα επενδυτές προχώρησαν στην υποβολή μη δεσμευτικών προσφορών και τέσσερις από αυτούς – κατά πληροφορίες που έχουν κυκλοφορήσει, τα funds 
Kildare Partners, Davidson Kempner, Bain και Apollo, έχουν καταλήξει στη φάση των δεσμευτικών προσφορών.  

H ολοκλήρωση της πρώτης πώλησης δανείων με εξασφαλίσεις αναμένεται με ιδιαίτερο ενδιαφέρον, καθώς θα δώσει το στίγμα των αγορών και θα αποτελέσει δείκτη για το πώς οι αγορές τιμολογούν τα ακίνητα – ενέχυρα των ελληνικών τραπεζών, 
συνδυαστικά με τις εκτιμήσεις τους για την ανάκαμψη της ελληνικής Οικονομίας. 

Είναι δεδομένο ότι όλες οι πωλήσεις εξασφαλισμένων NPLs θα γίνουν με ζημία των τραπεζών και ως εκ τούτου είναι κρίσιμο να επιτευχθούν τιμήματα με όσο το δυνατόν μικρότερη απόκλιση από την αξία των εξασφαλίσεων που έχουν 
εγγράψει οι τράπεζες στα βιβλία τους. Όσο μικρότερη η απόκλιση, τόσο μικρότερη και η απώλεια κεφαλαίων που  θα έχουν. 

Επιπλέον κρίσιμη παράμετρος θα είναι η δυνατότητα της αγοράς να απορροφήσει τα ακίνητα (εξασφαλίσεις) των προς πώληση χαρτοφυλακίων, γεγονός που θα επηρεάσει τις τιμές των ακινήτων. Υπενθυμίζεται ότι το δυσμενές σενάριο του stress 
test που ολοκληρώθηκε πρόσφατα χωρίς να αναδείξει κεφαλαιακά ελλείμματα για τις τέσσερις συστημικές τράπεζες, προέβλεπε μείωση τιμών 17% στην τριετία 2018 – 2020, τόσο για εμπορικά όσο και για οικιστικά ακίνητα.   Capital.gr 
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