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Σχόλιο Διεθνών Αγορών: Ανοδική κίνηση μετά τα μικτά στοιχεία 

για τον πληθωρισμό στην Αμερική και τα καλύτερα του αναμενομένου 

εταιρικά αποτελέσματα. Goldman Sachs και Johnson& Johnson από 

τον Dow Jones ξεπέρασαν τις εκτιμήσεις με την αγορά να εστιάζει για 

αυτή την περίοδο στις ανακοινώσεις των εταιριών. Το πετρέλαιο λίγο 

πάνω από τα $50 ενώ η στερλίνα μετά την μεγάλη πτώση αντέδρασε 

ανοδικά σε σχέση με το δολάριο. Τα ευρωπαικά χρηματιστήρια με 

κέρδη άνω του 1% με τους κλάδους βασικών μετάλλων και τις 

τράπεζες να υπεραποδίδουν.  

Βασικοί Δείκτες Χ.Α. 

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ΓΔ 593,83 +1,33% 

FTSE-25 1574,51 +1,49% 

Mid Cap 737,03 +0,53% 

FTBANK 521,23 +0,87% 

Μετοχές του FTSE LC-25 με την 

μεγαλύτερη άνοδο / πτώση 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

Jumbo 12,56 +3,54% 

Grivalia Properties 6,97 +3,11% 

Folli Follie 22,0 +2,90% 

Γεκτερνα 2,08 -3,26% 

Τερνα Ενεργειακή 2,67 -1,11% 

Εθνική Τράπεζα 0,201 -0,50% 

Μετοχές με τη μεγαλύτερη                    

Αξία Συναλλαγών 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €) 

Alpha Bank 1,63 11,188 

Eurobank 0,545 6,974 

Εθνική Τράπεζα 0,201 6,153 

ΟΤΕ 7,84 4,731 

Τράπεζα Πειραιώς 0,149 4,160 

Βασικές Διεθνείς 

Χρηματιστηριακές Αγορές 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

DOW JONES 18161,94 +0,42% 

NASDAQ 5243,84 +0,85% 

S&P 2139,60 +0,62% 

DAX 10631,55 +1,22% 

FTSΕ  UK 7000,06 +0,76% 

CAC 40 4508,91 +1,32% 

NIKKΕI 16998,61 +0,21% 

HANG SENG 23363,72 -0,13% 

ΩΡΑ         ΓΕΓΟΝΟΣ/ΧΩΡΑ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ 

11.30 Ποσοστό Ανεργίας Μ.Βρετανία 4,9% 4,9% 

15.30 Άδειες Οικοδόμησης Η.Π.Α. 1,1% 0,7% 

21.00 FED Beige Book ΗΠΑ 
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Εταιρικές Ανακοινώσεις 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση σήμερα 18 Οκτωβρίου (16:00) έχει ο ΟΤΕ. 

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα 

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

EUR/USD 1,0976 -0,5% 

EUR/GBP 0,8950 +0,24% 

GOLD SPOT 1263,50 +0,55% 

COMEX SILVER 17,625 +0,86% 

ICE WTI CRUDE 50,37 +0,86% 

PLATINUM 946,40 +1,09% 

US COFEE 158,40 +0,83% 

COCOA 2692,00 +0,07% 

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ALCOA 26,51 +0,61% 

APPLE 117,47 -0,07% 

ALIBABA 103,34 +0,49% 

DEUTSCHE BANK 13,72 +2,46% 

EXXON MOBIL 86,77 +0,27% 

FACEBOOK 128,57 +0,81% 

GOOGLE 795,26 +1,96% 

GOLDMAN SACHS 172,63 +2,15% 

N. BANK OF GREECE 0,2095 +0,72% 

NIKE 51,22 +0,37% 

TWITTER 16,83 +0,60% 

Οικονομικό Ημερολόγιο 

Σχόλιο Συνεδρίασης Χ.Α.: Δυναμικό rebound για την ελληνική 

χρηματιστηριακή αγορά με το Γενικό Δείκτη να κερδίζει ποσοστό 1,33% και τη 

συναλλακτική αξία να παρουσιάζει σημαντική αύξηση με την καθαρή αξία των 

συναλλαγών να διαμορφώνεται στα 44εκ€. Για μια ακόμη ημέρα εξαιρετική η 

συμπεριφορά των Mυτιληναίου (5,04€ +2,86%) και Jumbo (12,56 +3,54%) ενώ 

περιόρισε σημαντικά τα αρχικά κέρδη του ο τραπεζικός κλάδος παρά τη 

διατήρηση του θετικού κλίματος στην ελληνική και στις διεθνείς αγορές… 
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Ειδησεογραφία/Οικονομικά Γεγονότα 
• Κάτι σοβαρό αλλάζει στην υπόθεση ελληνικού χρέους από τον ESM 
Τα τελευταία 24ωρα οι διεργασίες για την αναδιάρθρωση του ελληνικού χρέους, παρ' ότι δεν αναδεικνύουν άμεση "λύση", 
δρομολογούν μία εξαιρετικά σημαντική αλλαγή στον ESM για τη διατύπωση λύσης που δεν... ξεσηκώνει αντιδράσεις Σόιμπλε. 
Σύμφωνα με πληροφορίες του Capital.gr στον ESM – ακόμα και πριν από τις πρόσφατες συναντήσεις στην Ουάσιγκτον – έχει αρχίσει 
να ωριμάζει η άποψη ότι το αποκαλούμενο ως βραχυπρόθεσμο κομμάτι των μέτρων που αποφασίσθηκαν τον περασμένο Μάιο για 
το ελληνικό χρέος, μπορούν να "υιοθετηθούν” από το Ταμείο ως μέρος προσαρμογών της δικής του πολιτικής δανεισμού.  
Πιο συγκεκριμένα το πακέτο των μέτρων που αφορούν αφ' ενός στην εξομάλυνση της καμπύλης του ελληνικού χρέους με 
ταυτόχρονη μικρή επιμήκυνσή του και αφ' ετέρου στην κάλυψη του επιτοκιακού κινδύνου μπορούν να υιοθετηθούν ως μέρος της 
πολιτικής ελέγχου του κινδύνου του χαρτοφυλακίου του και όχι ως "παροχή” προς το ελληνικό δημόσιο.  
Τι σημαίνει αυτό; Το ESM έχει δανείσει την Ελλάδα μέχρι σήμερα με ποσά που έχουν προστεθεί στα προηγούμενα δάνεια 
δημιουργώντας λόγω όγκου σε συγκεκριμένες χρονιές "κινδύνους” δυσκολίας αποπληρωμής από το ελληνικό δημόσιο.  
Τους "κινδύνους” αυτούς ο ESM μπορεί να τους αποφύγει με τα τρία μέτρα του "πακέτου άμεσης εφαρμογής” με αναδιάρθρωση 
του χαρτοφυλακίου του. 
Αυτή είναι μία ενέργεια η οποία εφ' όσον συμφωνηθεί στο Συμβούλιό του να περάσει ως πράξη αυτοπροστασίας (διαχείρισης 
κινδύνου) του ESM, ανοίγει το παράθυρο για την αναδιάρθρωση του χρέους χωρίς να χρειασθεί το Βερολίνο να "υποστεί” κριτική 
στο εσωτερικό του μέτωπο για παραχώρηση προς την Ελλάδα, αφού έτσι κι αλλιώς θα αφορά διαδικασίες risk management του 
ESM. Και ταυτόχρονα θα εφαρμόζεται η απόφαση του Eurogroup του Μαΐου. 
Η τακτική αυτή έχει γίνει σιωπηρά αποδεκτή από το ESM, φαίνεται δε να έχει και την διακριτική ανοχή της γερμανικής κυβέρνησης, 
καθώς στην αντίληψη αυτή κατά πληροφορίες, πέραν του ΟΔΔΗΧ, έχει συνεργασθεί και η Bundesbank... 
Βέβαια αυτό είναι απλώς ένα βήμα προς την κατεύθυνση της αναδιάρθρωσης του χρέους που έχει ως απαρέγκλιτη προϋπόθεση την 
ομαλή ολοκλήρωση της β΄ αξιολόγησης. 

• Φτάνει η ώρα του εταιρικού μετασχηματισμού για τον όμιλο Μυτιληναίος 
Συγκρατημένα αισιόδοξος για τις εξελίξεις γύρω από την ελληνική οικονομία εμφανίστηκε σήμερα κατά την παρουσίαση του ομίλου 
Μυτιληναίος στην Ένωση Θεσμικών Επενδυτών, ο επικεφαλής του ομίλου Ε. Μυτιληναίος. Η συγκρατημένη αισιοδοξία βασίζεται 
στην απλή λογική που υποδεικνύει ότι η σημερινή κατάσταση δεν είναι διατηρήσιμη, ανέφερε ο κ. Μυτιληναίος, φέρνοντας ως 
παράδειγμα την πρόσφατη εξέλιξη με την πώληση της βιομηχανίας Γιούλα. "Αυτό που συνέβη ήταν κάτι το συγκλονιστικό, μια 
εταιρεία που δεν είχε άλλα προβλήματα πλην του υψηλού δανεισμού, εξαγοράστηκε από μια εταιρεία που δανείζεται με επιτόκιο 
1%. Αυτό που έγινε με τη Γιούλα εάν δεν αλλάξει κάτι θα συμβεί με όλες τις επιχειρήσεις και δε θα μείνει καμία εταιρεία , θα τις 
αγοράσουν όλες και θα αποπληρώνουν την εξαγορά με δάνεια με επιτόκιο 0,25%” σημείωσε ο κ. Μυτιληναίος. Σε αυτό το πλαίσιο ο 
κ. Μυτιληναίος  χαρακτήρισε ως κομβική την απόφαση της ΕΚΤ για την ένταξη της Ελλάδας στο QE και την αγορά ελληνικών 
ομολόγων . Εάν συμβεί αυτό τότε μια επιχείρηση όπως η Μυτιληναίος θα μπορεί να δανείζεται με επιτόκιο 2% και "τότε θα 
λογαριαστούμε με τους ανταγωνιστές μας”. 
Για το θέμα του χρέους σημείωσε ότι είναι ένα ζήτημα με ουσία αλλά και ψυχολογία και έκανε λόγο για reprofiling και αποπληρωμή 
κυρίως από την αύξηση του ΑΕΠ. Ο κ. Μυτιληναίος εκτίμησε ότι θεωρεί εφικτή την πρόβλεψη του ΔΝΤ για αύξηση του ΑΕΠ κατά 
2,8% υπό τον όρο ότι θα κλείσει η αξιολόγηση τον Δεκέμβριο, ότι θα ενταχθεί η Ελλάδα στο QE τον Ιανουάριο και θα προχωρήσει το 
reprofiling του χρέους. "2,8% αύξηση του ΑΕΠ, όπως υπολογίζεται από το ΔΝΤ για το 2017 αλλάζει πλήρως τη συζήτηση”, τόνισε 
σημειώνοντας ότι βλέπει από την κυβέρνηση μια "στροφή προς το ρεαλισμό γιατί κατάλαβαν ότι ο μόνος τρόπος να φύγεις από τα 
μνημόνια είναι να τα εφαρμόσεις τρέχοντας”.  
Σε αυτό το περιβάλλον πάντως η Μυτιληναίος, και ανεξάρτητα από τη συγκρατημένη αισιοδοξία, έχει συνειδητοποιήσει ότι "ο 
όμιλος κλείνει έναν κύκλο στη σημερινή του μορφή και ότι πλέον η δομή της εταιρείας συμμετοχών δεν είναι η κατάλληλη” καθώς 
οδηγεί σε μειωμένα μερίσματα, έχει φορολογικά θέματα και δεν βελτιστοποιεί τις αποδόσεις. "Ο προβληματισμός μας γύρω από το 
θέμα βρίσκεται στο φόρτε του, οι αποφάσεις που θα ληφθούν θα είναι για το καλύτερο του ομίλου, των μετόχων και της ελληνικής 
οικονομίας” τόνισε ο κ. Μυτιληναίος χωρίς να επεκταθεί περαιτέρω γύρω από τα όσα επεξεργάζεται αυτή τη στιγμή η διοίκηση. 
Σε ό,τι αφορά τα μεγέθη και με βάση την πορεία του ομίλου στο 9μηνο η εικόνα είναι ότι η ΜΕΤΚΑ καταγράφει υποχώρηση στα 
κέρδη EBITDA της τάξης του 40%, που αντισταθμίζεται από την θετική πορεία του τομέα μεταλλουργίας και του τομέα ενέργειας, 
οδηγώντας σε συνολική υποχώρηση των EBITDA του ομίλου της τάξης του 10%.  
Για τη ΜΕΤΚΑ ο κ. Μυτιληναίος τόνισε ότι βρίσκεται σε φάση μετασχηματισμού. Η εταιρεία έχει επιδείξει προσαρμοστικότητα και 
ικανότητα να ανοίγει νέες αγορές και συνεργασίες. Αυτή τη στιγμή στην αγορά ζητούνται νέα πράγματα και η ΜΕΤΚΑ θα κάνει 
comeback με νέους όρους πιο κοντά στον όμιλο. Θα είναι εδώ και θα συνεχίσει να είναι κοντά στον όμιλο αλλά με διαφορετικό 
τρόπο, σημείωσε χαρακτηριστικά.  
Για τον τομέα της μεταλλουργίας τόνισε ότι μετά την ολοκλήρωση του προγράμματος Excellence που επετεύχθη σε ποσοστό 95% και 
έφερε την Αλουμίνιον μεταξύ των 3-5 πιο ανταγωνιστικών εργοστασίων στον κόσμο, ο όμιλος εγκαινιάζει νέο πρόγραμμα μείωσης 
κόστους με τίτλο The Best με στόχο να γίνει ο πιο ανταγωνιστικός παραγωγός στον κόσμο. Ο κ. Μυτιληναίος αποκάλυψε ότι έχει ήδη 
γίνει hedging για το σύνολο της παραγωγής του 2017, γεγονός που εξασφαλίζει χρονιά ρεκόρ για την Αλουμίνιον το 2017, και όπως 
είπε ήδη από το τέταρτο τρίμηνο του έτους η επίδοση του τομέα εκτιμάται ότι κυμανθεί στα επίπεδα της κερδοφορίας των 3 
τρίμηνων του έτους μαζί. 
Για τον τομέα της ενέργειας ο κ. Μυτιληναίος ανέφερε ότι βρίσκεται σε μια πολύ ενδιαφέρουσα φάση καθώς με δεδομένη και την 
μνημονιακή υποχρέωση για παραχώρηση μεριδίου 50% της ΔΕΗ ανοίγει η αγορά. Το 50% αυτό αξίζει 2,5 δις ευρώ ενώ εμείς ήδη 
φτάνουμε στο 3% και στοχεύουμε μέχρι το 2018 να έχουμε μερίδιο άνω του 10%. Μάλιστα όπως είπε ο κ. Μυτιληναίος ο όμιλος έχει 
καλέσει τη Mc Kinsey προκειμένου να συνδράμει ώστε να μελετηθούν σωστά τα επόμενα βήματα και οι ευκαιρίες της αγοράς. "Το 
επόμενο διάσημα η πώληση δε θα αφορά μόνο στο ρεύμα, η δουλειά θα γίνει πιο συνθέτη. Άπαξ και μπεις στο σπίτι κάποιου θα του 
πουλάς τα πάντα. Στο εξωτερικό μεγάλες εταιρείες όπως η Eon και η RWE διαχώρισαν την παραγωγή και κράτησαν μόνο τη λιανική 
και τις ΑΠΕ. 
Τέλος, ερωτώμενος σχετικά με την προοπτική έκδοσης εταιρικού ομολόγου με εισαγωγή του στο χρηματιστήριο ο κ. Μυτιληναίος 
ανέφερε ότι στηρίζει το νέο θεσμό του χρηματιστηρίου και τον θεωρεί εξαιρετικά χρήσιμο, αν και όπως είπε δεν απασχολεί άμεσα 
τον όμιλο καθώς το κόστος χρήματος είναι σε σχετικά χαμηλά επίπεδα.(capital.gr)  
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