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Σχόλιο Διεθνών Χρηματιστηριακών Αγορών: Με ισχυρά κέρδη 

ξεκίνησε την εβδομάδα η Wall Street, με τον S&P να ανακτά το 

επίπεδο των 2700 μονάδων. Η αγορά δείχνει να αφήνει πίσω  προς το 

παρόν τις ανησυχίες για εμπορικό πόλεμο μετά τις εξαγγελίες Τραμπ, 

όσο και τους προβληματισμούς για την πολιτική κατάσταση στην Ιταλία, 

με τους επενδυτές να επικεντρώνεται στις αγοραστικές ευκαιρίες που 

υπάρχουν μετά την πρόσφατη οπισθοχώρηση των αποτιμήσεων. 

Στις επιχειρηματικές εξελίξεις οι μετοχές της XL Group Ltd. σημειώνουν 

άλμα 30% μετά την ανακοίνωση της γαλλικής AXA SA ότι θα 

προχωρήσει στην εξαγορά της ασφαλιστικής έναντι 15,3 δισ. δολ.  

Στα μάκρο της ημέρας, αντικρουόμενα ήταν τα στοιχεία που 

ανακοινώθηκαν χθες στις ΗΠΑ για την πορεία του κλάδου των 

υπηρεσιών. Συγκεκριμένα, η έρευνα του Institute for Supple 

Management έδειξε μικρή επιβράδυνση της δραστηριότητα, με τον 

δείκτη PMI να διολισθαίνει στις 59,5 μονάδες το Φεβρουάριο από 59,9 

μονάδες τον Ιανουάριο. Ο δείκτης ξεπέρασε πάντως τις εκτιμήσεις των 

αναλυτών που τον τοποθετούσαν στις 59 μονάδες. 

 

Βασικοί Δείκτες Χ.Α. 

ΔΕΙΚΤΕΣ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ 794,51 -2,29 

FTSE-LARGE CAP 2028,82 -1,99 

FTSE-MID CAP 1260,95 -2,67 

FTSE BANK 642,8 -2,93 

Μετοχές του FTSE-LARGE CAP με την 

μεγαλύτερη Άνοδο / Πτώση 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

COCA COLA HBC 27,0 +1,12 

ΣΑΡΑΝΤΗΣ 14,30 +0,35 

LAMDA DEVELOPMENT 6,38 -5,34 

ΕΛΛΑΚΤΩΡ 1,70 -5,03 

ATTICA BANK 0,0314 -4,85 

Μετοχές του FTSE-LARGE CAP με τη 

μεγαλύτερη Αξία Συναλλαγών 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΑΞΙΑ (εκάτ. €) 

ΟΠΑΠ 9,49 7,252 

ΟΤΕ 10,90 6,864 

ALPHA BANK 1,85 5,963 

ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 0,279 4,934 

EUROBANK 0,751 3,652 

Βασικές Διεθνείς 

Χρηματιστηριακές Αγορές 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

DOW JONES 30 24874,76 +1,37 

NASDAQ 7330,70 +1,00 

S&P 500 2720,94 +1,10 

DAX 12090,87 +1,49 

FTSΕ 100 7115,98 +0,65 

CAC 40 5167,23 +0,60 

NIKKΕI 225 21400,00 +1,70 

HANG SENG 30568,00 +1,02 

ΩΡΑ         ΧΩΡΑ - ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ 

17.00 ΗΠΑ Παραγγελίες Εργοστασίου (μηνιαία) (Jan) -0,4% 1,7% 

23.30 ΗΠΑ Εβδομαδιαίο Απόθεμα Αργού πετρελαίου API  0,933M 

1 

Εταιρικές Ανακοινώσεις 
-Για σήμερα 06/03/18 δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις.  

Διεθνείς Ισοτιμίες / Εμπορεύματα 

ΙΣΟΤΙΜΙΑ/ΕΜΠΟΡΕΥΜΑ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

EUR/USD 1,2336 0,00 

EUR/GBP 0,8907 0,00 

GOLD SPOT 1320,90 -0,19 

COMEX SILVER 16,44 -0,16 

ICE WTI CRUDE 62,62 +2,24 

NATURAL GAS 2,705 +0,37 

US COFFEE 121,15 -0,88 

COCOA 2424,00 +4,19 

Επιλεγμένες Διεθνείς Μετοχές 

ΜΕΤΟΧΗ TIMH ΜΕΤΑΒΟΛΗ (%) 

ALCOA 45,65 +0,24 

APPLE 176,82 +0,35 

ALIBABA 181,60 +1,02 

DEUTSCHE BANK 15,89 +0,63 

GOLDMAN SACHS 263,12 +1,94 

NATIONAL BANK            
of GREECE  (OTC-US) 

0,302 -4,13 

GOOGLE 1091 +1,11 

FACEBOOK 180,40 +2,14 

TWITTER 34,58 +4,79 

NIKE 65,05 -1,27 

EXXON MOBIL 76,27 +0,95 

Οικονομικό Ημερολόγιο 

Σχόλιο Συνεδρίασης Χρηματιστηρίου Αθηνών: Βαριές 

απώλειες για τον Γενικό Δείκτη στο -2,29% με την αξία των 

συναλλαγών να αγγίζει τα €55 εκατ. με τις περισσότερες μετοχές να 

δέχονται πιέσεις σε μια μέρα όπου περισσότερο η έλλειψη αγοραστών 

επιδείνωσε την εικόνα. Η αγορά μετά από καιρό βρέθηκε κάτω από τις 

800 μονάδες με τις μετοχές να δείχνουν επιβαρυμένη εικόνα και τους 

επενδυτές να αναζητούν θετικό καταλύτη αντίδρασης.  

Οι εσωτερικές πολιτικές εξελίξεις η έναρξη των stress test στις 

ελληνικές τράπεζες καθώς και τα εκλογικά αποτελέσματα στην Ιταλία 

συνεχίζουν να απασχολούν την ελληνική χρηματιστηριακή αγορά.  

Σε εταιρικό επίπεδο τα οικονομικά στοιχειά του εξαμήνου που 

ανακοίνωσαν χθες τα JUMBO αναμένεται να βρεθούν στο επίκεντρο 

της αγοράς. 
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Σε αναζήτηση "εγγυητή" για την έξοδο από το πρόγραμμα 
Το τρίτο πρόγραμμα στήριξης ως εγγυητής για τη "βιωσιμότητα" της ελληνικής οικονομίας (χρέος) λήγει στις 20 Αυγούστου. 

Και ο επόμενος "εγγυητής" δεν έχει ακόμα βρεθεί... 

Στους Δελφούς οι κοινοτικοί αξιωματούχοι που -σε πρωτοφανή έκταση-παραβρέθηκαν και μίλησαν άφησαν να διαφανεί ότι δεν υπάρχει ακόμα -και ούτε θα υπάρξει- πρόθυμος "εγγυητής" για την 
επιστροφή της ελληνικής οικονομίας στις διεθνείς αγορές. 

Οι λόγοι, όπως έγινε σαφές είναι δύο.  

Ο πρώτος είναι ότι κανείς στην Ευρωζώνη πολιτικά και οικονομικά δεν είναι διατεθειμένος να προσθέσει "εθνικές" υποχρεώσεις στον εαυτό του, σε μία έντονα προεκλογική περίοδο ενόψει των 
ευρωεκλογών του 2019. Πολύ περισσότερο μάλιστα που τα αποτελέσματα των ιταλικών εκλογών -όπως άλλωστε αναμενόταν- οδηγούν σε μεγαλύτερη αβεβαιότητα το ευρωπαϊκό πολιτικό και 
οικονομικό περιβάλλον. Με άλλα λόγια "κανείς δεν είναι διατεθειμένος να επιτρέψει με δικό του πολιτικό και οικονομικό κόστος" να εξασφαλισθεί η επόμενη ημέρα για την Ελλάδα... 

Ο δεύτερος λόγος έχει να κάνει με το γεγονός ότι η ελληνική οικονομία, αυτός ο "σπασμένος κρίκος” στην αλυσίδα της Ευρωζώνης, δεν θεωρείται ότι έχει αποκατασταθεί. Το βάρος της ευθύνης για 
την συνέχεια σύμφωνα τόσο με τον κ. Κοστέλο, όσο και με το πιο ελεύθερο πλέον να εκφράζεται κ. Βίζερ (τέως επικεφαλής του EWG), δεν μπορεί παρά να πέσει στην Ελλάδα. Εξ ού και η 
ασφυκτική πίεση για την ανάληψη από την πλευρά της κυβέρνησης της ευθύνης (της "ιδιοκτησίας”) του προγράμματος με το οποίο θα δεσμευθεί να κινηθεί η Ελλάδα τα επόμενα χρόνια. 

capital.gr 

 

Στα 5 δισ. ευρώ οι πρόσθετες προβλέψεις για τις τράπεζες από το IFRS 9 
Με τις ελληνικές τράπεζες να έχουν μόλις ξεκινήσει τη διαδικασία των stress tests, το ενδιαφέρον στρέφεται στις ανακοινώσεις των αποτελεσμάτων τους για τη χρήση 2017.Οι ανακοινώσεις 
ξεκινούν στις 12 Μαρτίου με τη Eurobank, στις 20 του μηνός ακολουθεί η Alpha Bank και θα ολοκληρωθούν μέχρι τα τέλη του μήνα από όλες τις  τράπεζες. 

Πρόκειται για τα σημαντικότερα αποτελέσματα των τελευταίων ετών, όπως προκύπτει από τις επαφές που είχαν υψηλόβαθμα στελέχη των ελληνικών τραπεζών με τους διεθνείς επενδυτές 
μέχρι και την προηγούμενη εβδομάδα στο Λονδίνο. Ο λόγος είναι όχι μόνο επειδή συμπίπτουν με τη διενέργεια του stress test, αποτυπώνοντας τα δεδομένα για τις τράπεζες, ειδικά στο σκέλος 
των "κόκκινων" δανείων, αλλά και επειδή θα ενσωματώνουν τις προβλέψεις που θα επιβαρύνουν τις τράπεζες με την εφαρμογή του νέου λογιστικού προτύπου IFRS 9. 

Σύμφωνα με τις τελευταίες πληροφορίες του Capital.gr, οι προβλέψεις αυτές θα κινούνται στα 5 δισ. ευρώ και η αύξησή τους, όπως θα καταγράφεται στα αποτελέσματα χρήσεως 2017, θα 
οδηγεί σε μείωση των κεφαλαίων ανά τράπεζα. 

Το νέο λογιστικό πρότυπο IFRS 9 που ισχύει από 1/1/2018, επιβάλλει στις τράπεζες τον σχηματισμό προβλέψεων για πιθανές ζημίες, αντί για πραγματοποιηθείσες ζημίες, όπως ίσχυε μέχρι 
πρότινος. Υποχρεώνει δε τις τράπεζες  να ταξινομούν τα δάνεια σε τρεις κατηγορίες, ανάλογα με τον πιστωτικό κίνδυνο που φέρουν κατά την ημερομηνία αναφοράς. 

Ειδικότερα, στην κατηγορία 1 ταξινομούνται δάνεια των οποίων ο πιστωτικός κίνδυνος δεν παρουσιάζει σημαντική αύξηση από τη στιγμή της χορήγησής τους. Επ΄ αυτών, οι τράπεζες θα 
σχηματίζουν προβλέψεις, υπολογίζοντας την αναμενόμενη ζημία και την πιθανότητα αθέτησης πληρωμών μέσα στο επόμενο 12μηνο. 

Στην κατηγορία 2 ταξινομούνται δάνεια που δεν έχουν υποστεί απομείωση, αλλά ο πιστωτικός κίνδυνος του δανειολήπτη έχει αυξηθεί σημαντικά από όταν έλαβε το δάνειο. Για τα δάνεια αυτά, οι 
τράπεζες θα σχηματίζουν προβλέψεις, υπολογίζοντας την αναμενόμενη ζημία και την πιθανότητα αθέτησης πληρωμών για όλη την εναπομείνασα διάρκεια μέχρι τη λήξη του δανείου. 

Τέλος, στην κατηγορία 3 ταξινομούνται δάνεια που έχουν υποστεί απομείωση. Για τα δάνεια αυτά  οι τράπεζες θα σχηματίζουν προβλέψεις, υπολογίζοντας την αναμενόμενη ζημία για όλη την 
εναπομείνασα διάρκεια μέχρι τη λήξη του δανείου. 

Όπως είχε αποκαλύψει το "Κεφάλαιο" τον περασμένο Νοέμβριο, η "δεξαμενή" των δανείων που έκρινε το ύψος των πρόσθετων προβλέψεων με βάση το IFRS 9, αποτελείται από δάνεια που 
είτε έχουν ξανακοκκινίσει κατόπιν ρύθμισης είτε ακόμη δεν έχουν κριθεί ως "θεραπευμένα". Πρόκειται για δάνεια της τάξεως των 20 δισ. ευρώ, τα οποία δεν έχουν συμπληρώσει ακόμη το ένα 
έτος επιτήρησης ώστε να περάσουν στην επόμενη, επίσης ετήσια φάση παρακολούθησης, προτού να θεωρηθούν και πάλι ομαλά εξυπηρετούμενα. 

Σύμφωνα με τις πληροφορίες, ο βαθμός redefault της συγκεκριμένης κατηγορίας δανείων παραμένει υψηλός, αν και ελαφρά αποκλιμακούμενος. Ειδικότερα, οι τράπεζες διαπιστώνουν  ότι ενώ 
ένα χρόνο πριν, το 20% των ρυθμισμένων δανείων ξαναβρίσκονταν σε δυσκολία εξυπηρέτησης της μηνιαίας δόσης μετά τον ένα χρόνο σε επιτήρηση, σήμερα το ποσοστό των δανείων που 
ξανακοκκινίζουν έχει υποχωρήσει στο 17%. 

Το ποσό των πρόσθετων προβλέψεων λόγω IFRS 9 που θα εμφανιστεί  στα αποτελέσματα 2017 (αλλά θα αποσβεσθεί μέχρι το 2023 και μάλιστα οπισθοβαρώς),  θα φύγει από το κεφαλαιακό 
απόθεμα που έχουν διαμορφώσει οι τράπεζες από τους υψηλότερους του απαιτούμενου δείκτες κεφαλαιακής επάρκειας, προκειμένου να παράσχει μεγαλύτερη κάλυψη στη "γκρίζα ζώνη" των μη 
εξυπηρετούμενων δανείων τους, ύψους 20 δις. ευρώ. 

Σύμφωνα με τις πληροφορίες, τα δάνεια αυτά έχουν σήμερα κάλυψη σε ποσοστό της τάξεως του 25% - 30% όταν ο μέσος όρος κάλυψης των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων του τραπεζικού 
συστήματος κινείται στο 50%. 

Οι πρόσθετες προβλέψεις λόγω του IFRS 9 αναμένεται να οδηγήσουν σε αύξηση του ελάχιστου δείκτη κάλυψης των τραπεζών από προβλέψεις λίγο άνω του 55%. Σήμερα, ο δείκτης κάλυψης 
(coverage ratio) των τραπεζών για τα μη εξυπηρετούμενα ανοίγματά τους (NPEs) ανέρχεται σε 55,7% για την Εθνική Τράπεζα, 51,1% για τη Eurobank, 48% για την Alpha Bank και 45% για την 
Τράπεζα Πειραιώς. 

Πέραν του κόστους των επιπλέον προβλέψεων από την εφαρμογή του IFRS 9, τα αποτελέσματα χρήσεως 2017 των τραπεζών θα δείχνουν περαιτέρω μείωση των μη εξυπηρετούμενων 
δανείων στο δ΄ τρίμηνο του έτους, ως αποτέλεσμα αύξησης των επιχειρηματικών αναδιαρθρώσεων και των ρυθμίσεων δανείων, των συνεχιζόμενων διαγραφών αλλά και των πωλήσεων NPLs. 
Σημειώνεται ότι η Alpha Bank θα περάσει στα αποτελέσματα δ΄ τριμήνου 2017 την πώληση του χαρτοφυλακίου Venus, ανεξασφάλιστων NPLs, της οποίας η ολοκλήρωση θα ανακοινωθεί μέσα στις 
επόμενες ημέρες.capital.gr 

 

Jumbo: Αύξηση κερδών 11% - Διανομή προμερίσματος €0,1728 
Αύξηση κερδών 11% ανακοίνωσε ο Όμιλος Jumbo για το πρώτο εξάμηνο της οικονομικής χρήσης 2017-2018, δηλαδή από τον Ιούλιο 2017 μέχρι και τον Δεκέμβριο του 2017. 

Παράλληλα, ανακοινώθηκε πως για δεύτερη διαδοχική χρονικά, οι μέτοχοι θα λάβουν προμέρισμα.  

Οι πωλήσεις του Ομίλου το ίδιο χρονικό διάστημα σημείωσαν αύξηση της τάξεως του 10,22% στα 442,96 εκατομμύρια ευρώ (από 401,90 εκατομμύρια ευρώ, που ήταν ο τζίρος κατά το αντίστοιχο 
περυσινό διάστημα). 

Τα καταστήματα του Ομίλου στην Ελλάδα σημείωσαν μικρή αύξηση του τζίρου, 
παρ’ ότι παρουσιάστηκε μία πτωτική τάση την περίοδο των σχολικών ειδών (20 
Αυγούστου- τέλος Σεπτεμβρίου). Οι πωλήσεις των καταστημάτων στην Κύπρο 
αυξήθηκαν κατά 5% περίπου, οι πωλήσεις στη Βουλγαρία αυξήθηκαν κατά 23%, 
ενώ οι πωλήσεις στη Ρουμανία κατέγραψαν ποσοστό αύξησης άνω του 50%. 
Σημειώνεται ότι κατά το πρώτο εξάμηνο της τρέχουσας οικονομικής χρήσης, ο 
Όμιλος Jumbo λειτούργησε το νέο ιδιόκτητο υπερ-κατάστημα του Ομίλου στη 
Suceava της Ρουμανίας (περίπου 14.500 τ.μ.). 

Τα μικτά κέρδη του Ομίλου ανήλθαν σε 222,97 εκατ. ευρώ από 205,73 εκατ. ευρώ σημειώνοντας αύξηση της τάξεως του 8,38%. Το μικτό περιθώριο κέρδους του Ομίλου μειώθηκε σε 50,34% 
έναντι 51,19% την αντίστοιχη περυσινή περίοδο κυρίως λόγω της αύξησης του μεταφορικού κόστους, ενώ παράλληλα, όπως τονίζεται στη σχετική ανακοίνωση, συνεχίζεται η στρατηγική διατήρησης 
των τιμών σε ανταγωνιστικά επίπεδα προς όφελος των καταναλωτών. 

Επιπλέον, όπως σημειώνεται στην ανακοίνωση, λόγω της καλύτερης διαχείρισης του συνολικά λειτουργικού κόστους σε σχέση με τις πωλήσεις, τα Κέρδη προ Φόρων Τόκων και Αποσβέσεων 
(EBITDA) για τον Όμιλο ανήλθαν σε 129,24 εκατ. ευρώ έναντι 117,35 εκατ. ευρώ την αντίστοιχη προηγούμενη χρήση αυξημένα κατά 10,13%. 

Τα κέρδη του Ομίλου για το πρώτο 6μηνο της τρέχουσας χρήσης, ανήλθαν 
σε 90,42 εκατ. ευρώ από 81,41 εκατ. ευρώ την αντίστοιχη προηγούμενη 
περίοδο αυξημένα κατά 11,06%. 

Μετά την ολοκλήρωση του πρώτου εξαμήνου της χρήσης, το οποίο ιστορικά είναι 
το πιο σημαντικό για τη συνολική πορεία του 12μήνου, η διοίκηση της εταιρείας 
αποφάσισε τη διανομή προμερίσματος χρήσης 2017/2018 ποσού 0,1728 ευρώ 
ανά μετοχή προ παρακράτησης φόρου. Το προμέρισμα, μετά την παρακράτηση 
φόρου 15%, ανέρχεται σε 0,1469 ευρώ ανά μετοχή. Ημερομηνία αποκοπής προμερίσματος: Δευτέρα 26.03.2018. Ημερομηνία που είναι μετά την 16.03.2018 ημερομηνία λήξης των συμβολαίων 
Μελλοντικής Εκπλήρωσης επί του Δείκτη FTSE/ATHEX Large Cap. 

Ημερομηνία προσδιορισμού δικαιούχων προμερίσματος (record date): Τρίτη 27.03.2018. 

Ημερομηνία έναρξης καταβολής προμερίσματος: Τρίτη 03.04.2018. 

Όσον αφορά στο δίκτυο καταστημάτων του Ομίλου, πριν από λίγες ημέρες ξεκίνησε η λειτουργία του δέκατου καταστήματος του Ομίλου στη Ρουμανία στην περιοχή του Βουκουρεστίου (11.800τ.μ. 
περίπου). 

Το δίκτυο καταστημάτων JUMBO σήμερα αριθμεί 75 καταστήματα. Από αυτά τα 
51 βρίσκονται στην Ελλάδα, 5 στην Κύπρο, 9 στη Βουλγαρία και 10 στη Ρουμανία, 
ενώ ο Όμιλος διαθέτει και το ηλεκτρονικό κατάστημα www.e-jumbo.gr. 

Οι επενδύσεις στη Ρουμανία συνεχίζονται και εκτιμάται ότι θα λειτουργήσουν τρία ακόμα καταστήματα στη χώρα μέχρι τα Χριστούγεννα του έτους 2018. Κατά το ίδιο διάστημα αναμένεται και η 
λειτουργία ενός ακόμα καταστήματος στη Βόρεια Ελλάδα, αλλά και ενός ακόμα στη Βουλγαρία. 

  

Τριπλασιασμός κερδών για την Περσεύς το 2017 
Μικρή υποχώρηση του κύκλου εργασιών (από τα 47,4 στα 44,86 εκατ. ευρώ), αλλά μεγάλη άνοδο λειτουργικών αποτελεσμάτων (EBITDA από 3,67 σε 4,87 εκατ. ευρώ, λόγω μείωσης του κόστους 
πωληθέντων) και καθαρών κερδών (από 574 χιλ. σε 1,847 εκατ. ευρώ) ανακοίνωσε η Περσεύς κατά την οικονομική χρήση του 2017.Παράλληλα, αξιοσημείωτες είναι οι πολύ υψηλές θετικές 
ταμειακές ροές που σημειώθηκαν κατά τη διάρκεια της περυσινής χρονιάς (λειτουργικές ροές +10,94 εκατ., επενδυτικές ροές +208 χιλ. ευρώ) με αποτέλεσμα ο καθαρός τραπεζικός δανεισμός της 
εισηγμένης να περιοριστεί στα 20,28 εκατ. ευρώ. 

Στις 31/12/2017 τα ίδια κεφάλαια είχαν διαμορφωθεί στα 22,7 εκατ. ευρώ, ενώ η εταιρεία κατείχε και 65.000 ίδιες μετοχές της. 
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